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Phan Tich Cac Co Hoi Kinh Doanh Lién Quan bén
Biet Boi Khi Hau Va Cac Van bé Méi Trwong
Nhan thirc ngay cang tang vé bién ddi khi hau va tac déng méi trwdng da dan dén viéc tang
tbc tim kiém cac giai phap kinh t& va xa hdi kha thi d& cho phép chuyén déi sang nén kinh té
it carbon hon. U'éc tinh cho qua trinh chuyé&n dbi nay lén t¢i hang nghin ty dé la, va mc do
thay ddi can thiét sé lan rong, trén tat ca cac khia canh ctia cudc séng nhw chiing ta hiéu
ngay nay.

Lam thé nao dé cac cong ty va nha dau tw co thé hwdng loi tir cac co hdi lién quan dén bién
doi khi hau va cac van dé mai trwong: nén kinh té tuan hoan, doi méi cong nghé va cong
nghé sach, cac san pham lién quan dén xanh va ESG va nén kinh té xanh lam?

M6t nghién ciru ndm 2016 ctia Global Commission on the Economy and Climate (Uy ban
Toan cu vé Kinh té va Khi hau) cho thay thé gi¢i dw kién sé& dau tw khodng 90 nghin ty
USD vao co s& ha tang trong 15 nam t&i, doi hdi mot sw thay déi khan cap d& ddm bao rang
ngudn vén nay dwoc chi cho cac dw an carbon thap, tiét kiém nang lvong. Bao cao mo ta
thém rang "sy thay déi mang tinh bién dbi la can thiét ngay bay gio trong cach chung ta xay
dwng cac thanh phé, san xuét va st dung nang lwong, van chuyén nguoi va hang hoéa, va
quan ly canh quan cta chung ta."

Do d6, khéng c6 gi ngac nhién khi ngay cang cé nhiéu chién lwoc dau tw tap trung chi yéu
vao cac co hoi clia qua trinh chuyén doi carbon thap va tai chinh xanh. Dau tw vao cac linh
vwe nhw ¢dng nghé va hiéu qua tai nguyén, quan ly chat thai, kinh té tuan hoan va néng lam
nghiép bén virng chi 1a mét sb co hodi dau tw co san lién quan dén bién déi khi hau va cac
van dé méi truong.

Hién tai, cac co hoi dau tw dang tré nén rd rang. FTSE Russell wéc tinh rang nén
kinh té xanh (tbng vén hoa thi trwérng clia cac cdng ty tao ra doanh thu tir cac hoat
ddng mang lai loi ich méi trudng) vao nam 2020 "twong duwong véi 5% tong thi
trwdng chirng khoan niém yét. N6 da tang trwdng nhanh hon thi trudng chirng
khoan néi chung ké tr ndm 2009 va wéc tinh da vwot qua quy md clia nganh dau
khi.

Mot s6 co hai lién quan dén bién d6i khi hau va cac van dé méi trwong:
e nén kinh té tuan hoan,
e dbi mai cong nghé va cdng nghé sach,
e céac san pham xanh va lién quan dén ESG, va
e Nén kinh t& xanh lam.

N6 cling nhan manh céng nghé sach va déi méi s& déng mét vai trd quan trong nhw thé nao
va la mot co hoi dau tw trong viéc gidm thiéu va thich (rng vé&i cac tac dong cla bién déi khi
hau va suy thoai mdi treng. Chuing ta ciing xem xét mét sd san pham tai chinh phé bién
nhét trong viéc hé tro cac can nhéc vé méi truéng (xanh) trong dau tw.

Kinh Té Tuan Hoan:

V@i chi mot phan nhé dau vao vat liéu hién dang dworc tai ché (vi du dwdi 12% & EU vao
nam 2019), c6 nhirng co hdi dau tw dang ké tir nhirng d6i mai dé khuyén khich chuyén déi
sang nén kinh té tuan hoan. Sy thay déi nay da dwoc tién hanh: Vao thang 9 ndm 2020, tai
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san dwoc quan ly théng qua cac quy dau tw dai ching véi nén kinh té tuan hoan 1a trong
tam duy nhat hodc mét phan cta ching wéc tinh da tang gap sau lan so véi dau ndm do, tir
0,3 ty USD lén 2 ty USD, vé&i s6 lvgng cac quy nhw vay tdng gan gap doi.

Cac cong ty co yéu té tuan hoan trong mé hinh kinh doanh ctia ho cé thé dong mét vai tro
quan trong trong viéc bdo vé tai nguyén thién nhién va thay dbi cach chung ta hién dang st
dung tai nguyén thién nhién va hé tro qua trinh chuyén dbi sang nén kinh té carbon thép.

Trong nén kinh té tuan hoan, cac san pham va vat liéu dwoc sira chiva, tai st dung va tai
ché thay vi virt di, ddm bao rang chét thai tr quy trinh cdng nghiép nay tré thanh dau vao cé
gia tri vao quy trinh céng nghiép khac. Khai niém kinh té tuan hoan hién la mét thanh phan
cbt 16i chia c& Chién lwoc dai han 2050 ctia EU nham dat dwoc mét chau Au trung hoa voi
khi hau, va cta cac ké hoach 5 ndm cla Trung Qubc.

Do thj tre&ng mé réng cac co hodi dau tw, ca trong khu ve tw nhan va khu vuc céng, cac
cong ty dang lam viéc dé dwa tinh tudn hoan dén gan hon véi trung tdm ctia cac mé hinh
kinh doanh cua ho.

Case Study:
bao Jurong

Dao Jurong cla Singapore la mét trong 10 cong vién héa chét hang dau thé gisi. Sy gan giii
clia cac nganh cdng nghiép trén dao "cung cap mdt hé sinh thai noi sdn pham/ phé thai cla
mot cong ty co thé tré thanh nguyén liéu ctia mot cong ty khac. Vi du, chat thai tir mot sé
cong ty dwoc dbt dé tao ra hoi nwéc cho str dung cong nghiép. Tuwong tw, nwdc thai duwoc
thu hdi va tai ché dé st dung trong céng nghiép". Nha phat trién cong nghiép JTC
Corporation dang hop tac vé&i cac cong ty va co quan quan ly dia phuwong dé& kham pha
nhirng con dwdng xa hon cho tuan hoan, bang cach 1ap ban d6 luan chuyén cla nwéc,
nang lwong va chét thai.

Soi Thé Ky

T nam 2016, khi hang tram thwong hiéu thoi trang I&n nhw Nike, Adidas, Puma, H&M,
Hugo Boss... cung cam két tang thi phan polyster tai ché 1&n 45% vao nam 2025, Soi Thé
Ky (STK) da dw bao nhu cau soi tai ché sé bung né trong twong lai, nén quyét dinh dwa loai
soi nay thanh san pham trong tam, dong lwc tang trwdng cho Cong ty trong trung va dai han

Can noi thém, nganh may méc va da giay chiém khoang 8,1% tac dong dén tbng lwong phét
thai khi nha kinh toan cau, trong do tat ca cong doan lam ra san pham soi nhan tao chiju
trach nhiém dén 68% lwong phat thai clia toan nganh. Viéc STK tang ty 1& st dung ngudn
nguyén liéu tai ché, tang ty trong soi recycle trong tdng doanh thu 1&én hon 50% trong nam
2021 va hwéng téi muc tiéu 100% vao nam 2025 (ddi véi nha may hién hiru & Ca Chi va
Trang Bang); soi nhuém dope dyed... cé mdt y nghia rat Ién. Cong ty da gian tiép tai ché
3,04 ty chai nhwa da qua st dung, gép phan gidm rac thai nhya.

Vé mét doanh thu, véi yéu cau vé quy tac xuat x&r theo cac FTA than thién véi méi trudng
giup nhu cau soi tai ché 1én cao, giup hoat déng kinh doanh cta Sgi Thé Ky hwéng loi.

Heineken

La mét phan ciia Chuong trinh Khéng chét thai, 102 trong sb 165 don vi san xuét cla
Heineken da khéng can givi chat thai dén cac bai chén 14p vao nam 2018. Thay vao d6, chat
thai tir cac dia diém nay dworc tai ché thanh thirc &n chan nudi, nguyén liéu hodc phan tron
hodc dwoc st dung dé thu hdi nang lwong.
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Schneider Electric

Cong ty nay chuyén vé quan ly nang lwong va tw dong hoa. N6 st dung nguyén liéu tai ché
va vat liéu co thé tai ché trong cac san pham ctia minh, kéo dai tudi tho san pham théng qua
viéc cho thué va tra tién cho méi lan s dung, va da gidi thiéu cac chwong trinh thu héi vao
chudi cung &ng ctia minh. Cac hoat ddng tuan hoan hién chiém 12% doanh thu va sé tiét
kiém 100.000 tan tai nguyén chinh t nam 2018 dén nam 2020.

Stora Enso

Cong ty nay cung cap cac gidi phap tai tao trong bao bi, vat liéu sinh hoc, xay dwng bang gb
va giay. Giam chat thai hoat dong & trung tdm cuda "nén kinh té sinh hoc va gép phan vao
nén kinh té tuan hoan".

N&m 2019, Ngan hang Pau tw chau Au da ra mat mot quy dau tw dé hé tro' nén kinh té sinh
hoc tuan hoan.

Nestle Viét Nam

Ba cafe thwong dworc coi la rac thai trong kinh té tuyén tinh, nhuwng Nestle Viét Nam (ng
dung kinh té tuan hoan, ba cafe sau ché bién dwoc st dung lam vién nang lwong sinh khéi,
thay thé hon 74% ngudn ndng lwong cho van hanh 16 hoi. Clung véi do, cat thai tao ra trong
qua trinh van hanh 16 hoi dwgc sir dung lam vién gach khéng nung; bun thai cafe dwoc
dung lam phan vi sinh. Gach khéng nung nay dwoc st dung cho céng trinh thwong mai va
dan dung khap vung Tay Nguyén va Nam Trung Bo.

Close the Loop

Cong ty Uc nay hoat dong dé bién hdp mwc may in cii va nhwa mém thanh mat dwdng giao
théng bang céch trdn chung véi nhwa dwéong va thiy tinh tai ché, dan dén mat dwong dwoc
wéc tinh bén hon t&i 65% so v&i nhwa dwdng truyén thdng. Déi véi mét km dudng, twong
dwong véi 530.000 tui nhya, 168.000 chai thay tinh va myc thai tir 12.500 hdp mwc may in
dwoc str dung.

Céng ty c6 phan 1am san va khoang san Tuyén Quang

Khong chi cac tap doan Ién véi ngudn lwc déi dao, doanh nghiép nhd va vira ciing déng gép
khéng nhé phat trién bén virng trong hoat ddng san xuét kinh doanh, phi hop véi déc thu
nganh nghé va nang lwc ctia minh. Céng ty ¢d phan 1am san va khoang san Tuyén Quang
chuyén san xuét gach Tuynel cdng nghé cao da theo dudi mé hinh kinh té xanh t nhirng
ngay dau thanh lap. San xuét gach nung truyén thdng s dung nguén nguyén liéu la dat sét,
dat ruéng nac, dét tir than tw nhién. Hau qua 1a nguoi ndng dan mat dat ruéng, 6 nhiém mai
trwdng. Dé thay thé, nha may da chd dong, sang tao, tim kiém cac loai phé liéu khac nhw
dat boc thai clia cac mé khai thac khoang san, cac chét thai rdn nhw gach vé, bé téng pha
d&... va san xuét véi cong nghé tuan hoan. Thanh pham c6 gia thanh canh tranh, lai dap
(ng moi tiéu chuan chét lwong clia vat liéu trong cac cdng trinh xay dwng hién dai.

Do6i M&i Cong Nghé va Cong Nghé Sach

Dbi ma&i cong nghé va phat trién cac dw an kinh doanh méi lién quan dén méi trwdng da co
tr 1au. Tuy nhién, thuat ngi cleantech nhw mét thuat ngr chung "bao gém I&p tai sén dau
tw, céng nghé va céc linh vue kinh doanh bao gdm nang lwong sach, méi truéng va cac san
pham va dich vu bén virng hodc xanh" ngay cang tr& nén phd bién khoang 20 nam gan day.
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Ciing nhw nhiéu dbi mai cong nghé khac, chang han nhw internet hodc GPS, sw hé tro cla
nha nwéc va mdi trworng chinh sach va phap ly thuan loi 1a cong cu thuc day sy phat trién
s&m cua cac codng nghé, nhw nang lwong gié va mat troi. Tuy nhién, khi cac cong nghé da
trwdng thanh, nang lwong mat troi va gié khéng dwoc tro cAp da tré thanh ngudn dién maoi
ré nhat & hau hét cac khu vuc trén thé gioi. Hon niva, dong lwc nay dang ngay cang cét
gidm chi phi hoat ddng ctia mét sé tai san hién co; Nghién ciru da chi ra rang vao nam
2020, trén co s& chi phi can bang, viéc xay dwng cong suat gid va mét tréi méi ré hon so
v&i van hanh 60% cac nha may dién than hién co trén thé gioi.

Dé biét dir liéu vé chi phi va ty 1& ap dung cla mét s6 cong nghé nang lwong sach, vui long
xem: |IPCC, “Climate Change 2022: Mitigation of Climate Change: Summary for
Policymakers” (2022).

https://report.ipcc.ch/aréwg3/pdf/IPCC_AR6_WGIII SummaryForPolicymakers.pdf.

Do d6, c6 s quan tdm ngdy cang ting tir cac nha dau tw tw nhan trong linh vwc nay. Trong
bay nam qua - giai doan sb héa manh mé va nghién ciru vé tw dong hda - ngudi ta wéc tinh
rang dau tw mao hiém vao cong nghé sach da tang nhanh gap ba lan so véi cac khoan dau
tw twong ty vao tri tué nhan tao.

Tiép theo, ching ta thdo luan vé mot sé cong nghé cé thé déng vai trd trong cac linh vc
khir cacbon, déng gép dang ké vao giam Iwgng khi thai toan cau.

N&ng lwong la "ddng lwc chinh" clia nén kinh té va viéc giam lwong khi thai lién quan dén
san xuat ndng lwong co tac dong day chuyén trén tat ca cac linh vuc. Viéc san xuat dién
carbon thap da di dau trong nhirng phat trién nay, t&r cac ngudn nhw quang dién mét troi, gio
trén b& va ngoai khoi, thiy dién, nang lwong hat nhan, nang lwong thay triéu va nang lwong
dia nhiét. Nhién liéu co6 nguén gébc tir sinh khdi (vi du: "nhién liéu sinh hoc", chang han nhw
ethanol sinh hoc) ciing c6 thé dwoc coi la ngudn ndng lwong tai tao, méc du diéu nay phu
thudc vao tinh bén virng ctia nguén san xuét ra no, véi cac cudc tranh luan quan trong xung
quanh cac tac dong mai tred'ng clia canh tac nhién liéu sinh hoc quy mé 1én.

M6t tinh toan day du, toan cau clia nganh néng nghiép cho thdy nganh nay tao ra khoéng
40% lwong khi thai toan cau khi bao gédm nhiét, dién va giao théng van tai, vi vay nhién liéu
sinh hoc khoé dwgc chap nhan la ngudn khi thai nha kinh - GHG thap nhu mot s6 ngudi
tuyén bd. Khai thac gé va dét né dé 1ay dién co thé tai tao tr tlr nhwng giai phong nhiéu
carbon dioxide hon dét than ho&c nhién liéu héa thach khac va l1am gidm lwong CO2 c6 thé
duoc loai bd (hdp thu) bdi rivng. D6t cli cling gidi phdng mét lwong 1&n cac hat min gay hai
cho strc khde con nguwdi, dé lai carbon den hap thu anh sang mat troi trén dat lién, va lam
tdi bang va tuyét, ddy nhanh qua trinh tan chdy ctia chung.

Méac du rat quan trong, dién chi la mét thanh phan cla nang lwong. Thach thire khd khan
hon khi kh(r cacbon nhiét va lam mat. Déi v&i cac tai san dan cw va thwong mai, may bom
nhiét ngudn mat dat va khang khi, nhiét va nang lwong két hop, va swédi dm khu vuc [a mot
sb gidi phap swdi dm tiém nang. Khé khan hon 1a qua trinh khir cacbon clia cac qua trinh
nhiét 6 cao. Viéc st dung nang lwong tai tao d& san xuat hydro - cé thé chay & nhiét do
cao - ngay cang la trong tdm trong chién lwoc clia cac chinh phil va nha dau tw, méc du viéc
trién khai co' s& ha tdng hydro xanh hé tro hién dang thiéu. Cac cong nghé khac bao gém
nghién clru vé phan (rng tbng hop hat nhan (rat dai han) va lwu trir pin thé hé tiép theo.

Dién khi héa cac quy trinh cdng nghiép — tir cac ngudn phat dién sach — l1a mét don bay
thiét yéu cho qua trinh khir cacbon cia nganh céng nghiép. Trong san xuét thép, cé lwong
khi thai carbon dang ké, viéc st dung o hd quang dién cung véi viéc tang tai ché thép va
cac chéat khir thay thé (vi du: hydro hodc khi thay vi than) la nhirng con duwéng quan trong.
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Qua trinh CO2 thai ra tir viéc bién quang séat thanh sat thanh phdm cé thé dwoc thu gitr va
lwu trik. Trong nganh hoéa chét, viéc st dung hydro xanh, nhién liéu tdng hop, chét xuc tac
m&i va nguyén liéu thay thé (bao gdbm ca viéc st dung vat liéu sinh hoc), cling nhw phat
trién vat liéu nhe va cac chét thay thé nhwa, co thé dong gop dang ké.

Nganh méi trudng xay dwng déng gép t&i 40% toéng sb khi nha kinh - GHG do toan bd vong
ddi carbon ctia tda nha — carbon thé hién va carbon lién quan dén xay dwng (vat liéu xay
dwng) va hoat ddng (ndng lwong dwoc st dung dé swdi &m, 1am mat va anh sang). Carbon
thé hién cé lien quan dén vat liéu xay dwng, tan trang I&n va chét thai trong san xuét, qua
trinh xay dwng, ndi that va phu kién bén trong, cing nhw tir viéc pha d& va xt ly vao cudi
vong doi cla tda nha.

Xét vé cong nghé co tinh dinh hwéng trong linh vee nay, CO2 1a san phadm phu khong thé
tranh khai ctia phan &ng héa hoc dwoc sir dung dé tao ra dang xi mang dwoc st dung rdng
rai nhat. Phat trién cac gidi phap thay thé cho "clinker" (mét trong nhirng thanh phan chinh
clia xi mang) sé dong mét vai trd quan trong, cling nhw sé thu gilr va lwu trlr qua trinh CO2
duwoc gidi phong. Mot sd nha san xuét xi mang Ién da bat dau phat trién cac céong nghé dot
pha trong san xuét xi mang vé&i lwong khi thai thAp hon va hiéu qua ndng lwong cao hon.

Trong nganh van tai, nhiéu nha san xuét 6 t6 I1&n trén thé gi¢i da bat dau chuyén déi mo
hinh kinh doanh sang xe dién chay pin (BEV), v&i doanh sé ban & t6 dién toan cau tdng hon
gap d6i vao ndm 2021 va nam bat dwoc toan bd sw ting trwdng rong vé nhu cau 6 t6 toan
cau. Gan mét nira trong sb 6,5 triéu chiéc BEV dwoc ban trén toan thé gi¢i vao nam 2021 la
& Trung Quéc va chi 535.000 chiéc dwoc ban tai Hoa Ky. Tai Na Uy, 65% doanh sb ban 6 t6
nhd hon nhiéu nhwng ky luc 1a BEV; Gia ca va cac wu dai khac dang nhanh choéng thay dbi
thi trwd'ng nay. Mirc d6 ma pin va dién khi héa sé déng mét vai tro quan trong trong viéc khtr
cacbon clia nganh van tai hang nang hoéc liéu cac ngudn nhién liéu khac (nhw amoniac, pin
nhién liéu hydro hodc nhién liéu sinh hoc) cé thé dwoc str dung dé& cung cp nédng lvong
cho xe tai, may bay va tau thiy hay khéng van la mét cau héi mé va dwgc nghién cliru va
dau tw manh mé.

V&i lwgng khi thai dang ké lién quan dén san xuét, dong géi va tiéu thu thwe pham, sé can
phai dbi m&i trong nganh céng nghiép thwe phdm. Sw phat trién cla cac lwa chon thay thé
protein (cho du dwa trén thyc vat, bao gém tdo, hoac thit dwgc nudi trong phong thi nghiém
chang han) 1a mét thj trwérng dang phat trién nhanh. D6i méi hon nira trong ky thuat néng
nghiép (vi du, li&n quan dén néng nghiép chinh xac va tai sinh, hoac phat trién quan ly dich
hai (vi du nhw thubc trir sau) it ddc hai hon va phan bon nito' phat thai nito oxit thap) ciing
sé can thiét.

Cudi cung, sw phu thuéc 18n nhau trong hé théng kinh té toan cau, thuéng xay ra truéng
hop cac céng nghé cé tiém nang dwoc st dung trén nhiéu linh vire, vui long xem: LGIM:;
IEA, “ETP Clean Energy Technology Guide” (2020). www.iea.org/articles/etp-clean-energy-
technology-guide.

Viéc Iwa chon c6ng nghé va gia dinh kich ban van 1a mét linh vwc gay tranh luan gay gét ca
hoc thuat va trong nganh céng nghiép, va thuc t& cong nghé trén mét dat dang phat trién
nhanh chéng. Vi du, theo Bloomberg New Energy Finance, gia khi dét tdng vao dau nam
2022 da dan dén chi phi hydro xanh giam xuéng dudi mirc ctia hydro "xam" (dwoc san xuéat
tir khi héa thach khéng suy gidm) & chau Au, Trung Dong, va khu viec chau Phi va Trung
Quéc - mét diém ngang gia dat dwoc sém hon moét thap ky so véi mot sd wéc tinh trude do.
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Va nhu d3 lwu y trwede do, sy phat trién cha cdng nghé sach thwéng hoat ddng song song
véi viéc thiét 1ap tiéu chudn cla chinh phu va cac cip hd tro' chinh sach. M6t vi du dang cha
y vé dieu nay la trong trwdng hop maoi tredng xay dwng clia ching ta.

Case Study
Tiéu chuan méi trwong trong bat dong san

Linh vuc bat ddng san hién dang trai qua sy thay déi dang k&, véi cac nha phat trién va
quan ly bat ddng san I&n day manh cac hoat ddng bén virng trong vai trd cia ho dé giai
quyét bién ddi khi hau.

Tai Vwong qudc Anh, Better Buildings Partnership (BBP), mét lién minh ctia mét sé chii s&
htru bat dong san thuong mai 16n nhat, d& cam ket dat duoc mire carbon rong béng khong
vao nam 2050. Bay la mét tham vong tao bao va sé doi héi nhung thay ddi dang ké trong
thywc tlen hién tai trong sudt vong doi cla mot tda nha. BBP tin rang cac tiéu chuén va quy
dinh vé& hiéu qua nang lvong ctia Vwong quéc Anh, nham dat dwoc hiéu suat nang lwong
t6t hon, thwe sw khéng phu hop véi muc dich va chac chan sé khéng dd hd tro muc tiéu
carbon rong bang khong clia BBP. Cac tiéu chuan nay tap trung vao muc dich thiét ké hon
la cach mot toa nha thwe sw hoat dong trong qua trinh s&r dung, do dé tao ra mét "khoang
cach vé hiéu suat".

Do d6, BBP da béat tay vao mét sang kién goi la Design for Performance (DfP), dwa trén
National Australian Built Environmental Rating System (NABERS), do lwvdng va danh gia
hiéu qua hoat ddong cta cac van phong thwong mai. NABERS da dwoc chirng minh 14 rat
thanh coéng vi né tap trung vao xép hang muc tiéu, két qua va tinh minh bach, va vi vay, gan
day né da xuat ban "NABERS UK Guide to Design for Performance”, nhdm vao thi truéng
Anh.

Trong twong lai gan, ching ta c6 thé mong doi sé thay cac chinh phi khac da cam két dat
dwoc mirc trung hoa carbon vao ndm 2050 nhw Viét Nam bat dau tdng cwdng cac tiéu
chuén va quy dinh vé hiéu suat nang lwong hién cé cla ho trong linh vuc bat ddng san va
ap dung cac phwong phap thuc hanh tét nhat nhw thé nay.

Theo BloombergNEF, nam 2021, tbng vén dau tw vao qua trinh chuyén déi nang lwong
carbon thép trén toan thé gidi la 755 ty USD, trong d6 Trung Quédc la nha dau tw Ién nhat,
tiép theo la M§. Linh v tai tro I&n nhét trong nam 2021 14 nang lwong tai tao, tiép theo la
giao thdng dién khi hdéa va nhiét.

Ciing c6 sy gia tdng hoat ddng dau tw mao hiém va diu tw cha cac tap doan dwa trén nhién
liéu hoa thach truyén théng vao cac cdng nghé sach va tai tao. Nhirng né lwc cla khu vuc
tw nhan nay da dwoc bd sung bdi sy hé tre Ién hon ctia khu vire cdng va cac tb chire siéu
qudc gia — vi du, EIT InnoEnergy, dwoc thanh lap dé dau tw va thic day déi mai nang
lwong bén virng. Mot sang kién khac, van dang trong giai doan khai niém, 1a Sustainable
Energy Innovation Fund (SEIF) ctia Di&én dan Kinh té& Thé gi&i, két hop tai tro tw nhan véi
dau tw cong.

Cac San Pham Lién Quan Dén Xanh Va ESG:

Nhirng rdi ro va co hdi lién quan dén tinh bén viing mai trwéng va gidm thiéu bién déi khi
hau doi héi phai sép xép lai cac s&n pham va dich vu tai chinh dé tao diéu kién chuyén dbi
sang nén kinh té carbon thdp. Cé ba thudc tinh ctia nang lwong va sédn phadm: kha nang tai
tao, cwdng do carbon (hodc khi nha kinh - GHG) va tinh bén vieng. Déi véi khi hau, carbon
thap hay bang khong la tiéu chi chinh dé& xac dinh xem né cé "xanh" hay khéng. Tinh bén
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virng la tiéu chi thir hai: N6 c6 "bén bi" khéng? Kha nang tai tao c6 nghia la nang lwong
hoac vat lieu dwgc thay thé trong mét thdi gian ngan so véi viéc sir dung no.

Danh gia téng thé cla ba yéu té nay xac dinh thé nao la mau xanh 1a cay, nhung khéng c6
dinh nghta thédng nhat chung vé "mau xanh la cay". D4 c6 mét sé phat trién trong linh v
nay, cung véi ky vong mé rdng nhanh chéng chiéu rong va chiéu sau cla cac san phdm va
dich vu xanh nay, trong vai nam t&i.

Tai Glasgow Climate COP nam 2021, Lién minh tai chinh Glasgow vi Net Zero, mdt nhom
gdm 450 té chtre tai chinh c6 tai san tri gia 130 nghin ty USD, da cong bd muc tiéu dau tw
carbon rong bang 0 vao ndm 2050. Muc tiéu nay mau thuan véi cac khodn dau tw Ién da

dwoc thye hién trong cac nganh cong nghiép giai phéng CO2 nang b&i nhiéu td chirc nay.

M6t s6 san pham tai chinh cu thé da xuét hién la:

e mot loat cac chi s6 (index) xanh, bén virng va ESG,

e trai phiéu va cac khoan vay xanh, quy va ETF bén virng,
e cac san pham tién gt va tiét kiém ca nhan va té chirc, va
e DAau tw huy dong vén tir cong dong.

Trai phiéu xanh, cac khoan vay va cac san pham lién quan dén ESG dwoc dan nhan
khac:

Viéc phat hanh trai phiéu xanh dau tién dwoc Ngan hang Dau tw chau Au céng b vao nam
2007 dé huy dong vén cho cac dy an lién quan dén khi hau. Trai phiéu xanh dwoc tao ra dé
tai tro cho cac dy an c6 loi ich tich cuc vé mdi trworng hodc khi hau. Phan Ién la "st dung
tién thu dwoc" xanh hodc trai phiéu lién két tai san.

Cac dot phat hanh trai phiéu xanh ctia cac ngan hang va doanh nghiép da tang téc trong
nhirng nam gan day, v&i tbng lwong phat hanh Ity ké vwot méc 1 nghin ty USD vao cudi
nam 2020, v&i lwong phat hanh hang nam tang gan gap déi vao nam 2021 so v&i nam
truwoce.

Déi v&i Sang kién Trai phiéu Khi hau, "Nén tang di liéu twong tac trai phiéu khi hau" (2022),
vui long tham khao: www.climatebonds.net/market/data/.

Trong khi nang lwong sach va dau tw xay dwng carbon thap tiép tuc chiém wu thé trong
phan b, tai tro' cho giao thdng carbon thip da tang lén dang ké va cac don vi phat hanh tir
linh vire cdng nghé théng tin va truyén théng (ICT) va san xuéat da tham gia vao thi truéng
trai phiéu xanh.

Déi vai Sang kién Trai phiéu Khi hau, "Nén tang di liéu twong tac trai phiéu khi hau" (2022),
vui long xem www.climatebonds.net/market/datal/.

Ngoai trai phiéu xanh, tap trung chat ché vao cac giai phap bién dbi khi hau, da co sy gia
tang phat hanh trong cac khoan no dwoc dan nhan khac, chd yéu 1a cac khoan vay xanh va
bén virng, trong d6 cac diéu khodn tai chinh dwoc lién két véi cac chi sd hiéu suat khi hau
ho&c méi trwdng (vi du: cac nha diu tw c6 thé nhan duoc sw gia tang chiét khiu cda trai
phiéu néu cong ty khdng dap (rng cac muc tiéu nhat dinh).

BloombergNEF, "Phat hanh no bén virng da vwot qua 1,6 nghin ty dé la vao nam 2021"
(2022), vui long tham khao https://about.bnef.com/blog/sustainable-debt-issuance-breezed-
past-1-6-trillion-in-2021/.
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Tw géc d6 dau tw, khi ngudn cung cép cac san phadm xanh hoac lién quan dén ESG tiép tuc
phat trién, diéu quan trong can Iwu y 1 nhirng gi cé thé duoc coi la xanh hodc bén virng dbi
véi mot nha dau tw co thé khong nhw vay ddi vei mot nha dau tw khac. Do d6, nha dau tw
can c6 moét khudn khd rd rang dé danh gia cac tai san nay. Sau day la mét s6 can nhac:

e tinh du diéu kién cla tai san va tiéu chi dé dap (rng cac muc tiéu xanh, ESG hodc
lién quan dén SDG,

e viéc s dung sb tién thu dwoc phan bd hop Iy cho cac dw an da didu kién,

e tinh minh bach va cac yéu cau béo cdo va cac bién phap chinh vé tac dong, va

e T chirc phat hanh hodc ngudi vay cé chién lwoc ESG va tinh bén virng rd rang.

Vi du v& phwong phap luan "sac thai ctia mau xanh 1a cay" nhdm phan loai cac dw an xanh
do Trung tdm Nghién ctvu Khi hau Quéc té (CICERO) phat trién dé cung cép y kién cla bén
th(r hai xac dinh cach trai phiéu xanh hodc bén virng phu hop véi twong lai cé kha nang
phuc hdi carbon thap.

Xanh Pam: Cac gidi phap va dw an hién dang hién thwc héa tAm nhin dai han vé mét twong
lai carbon thap va thich trng v&i khi hau. Théng thwong, diéu nay twong dwong véi cac giai
phap khéng phat thai va hé tro' clia chinh pha tich hop cac tac ddng méi truwéng vao tat ca
cac cAu tric quan tri. Vi du bao gébm cac dy an ndng lwong tai tao nhw gié hodc mat troi.

Xanh Trung Binh: Céc giai phap va dv an dang dat dwoc tién bd hwéng téi tAm nhin dai
han nhung chwa dwoc thwe hién day da. Vi du bao gdbm cac tda nha bén virng véi xép hang
hiéu qua nang lvong tét (nhwng khéng xuat sac).

Xanh Nhat: Cac giadi phap va du an khédng nam trong tdm nhin dai han nhwng van than
thién véi méi treong. Cac dy an nén can than khéng khoéa vao cac hé thdng nhién liéu hoa
thach vinh vién. Vi du bao gdm nhirng cai tién ngan han vé hiéu qua nhién liéu hoa thach
dan dén giam khi nha kinh.

Nau: Céc giadi phap va dw an khéng cho phép tdm nhin dai han vé mét twong lai carbon
thap va thich (rng v&i khi hau. Vi du bao gébm céac dw an co s& ha tAng mai cho than.

Sé tiép tuc co sy gia tAng clia cac san pham tai chinh xanh trén thi trwéng. Can nhac quan
trong can lwu y & chéat lwong va tinh minh bach cla dir liéu va bao cdo lién quan dén moi
trwong va khi hau sé can phai cai thién dé tranh "tdy xanh". Nhitng nd lwc ctia EU nham hai
hoa va tao ra moét ngdn ngi¥ chung sé |a moét buéc phat trién dang ké cho cac san pham tai
chinh xanh.

Case Study
"Xanh" la gi?

International Capital Markets Association (ICMA) dwa ra cac hwéng dan tw nguyén dwoc goi
la Green Bond Principles (GBP), dwgc thanh [ap vao nam 2014 béi mét nhém cac ngan
hang dau tw dé thic dy tinh toan ven cla thi trwéng tréi phiéu xanh bang cach khuyén nghi
tinh minh bach, céong bé thdng tin va bao cdo. La mét phan cta viéc ddm bao tinh toan ven
cla viéc str dung tién thu dwoc. Danh gia bén ngoai dwoc thu thap théng qua bén danh gia
thr hai sé theo ddi va bao cao vé viéc liéu sb tién thu dwoc c6 dwoc st dung nhw da cam
két hay khong.

Sang kién Trai phiéu Khi hau cé théng tin thwdng xuyén vé tinh trang cua thij trwéng trai
phiéu xanh. Phan loai tréi phiéu khi hau va cac tiéu chi cu thé theo nganh da dwoc phat trién
mot cach khoa hoc dé dap &ng dbi twong ctia Thda thuan Paris vé viéc gil sw néng 1én
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toan cau dwdi 2°C (3,6°F) va pham vi tiéu chi nganh tiép tuc mé rong. Té chirc nay da bat
dau tap trung vao qua trinh chuyén déi va xuat ban mot khudn khd dé phan dinh tai chinh va
chuyén ddi xanh.

Nam 2018, Green Loan Principles (GLP) dwoc thanh Iap bé&i Loan Market Association (LMA)
va Asia Pacific Loan Market Association (APLMA). Bdn tru cot ctia GLP nhw sau:

e Co slr dung v&i muc tiéu xanh ré rang sé tién cho vay.

e Cac muc tiéu bén virng clia dy an da dwoc danh gia rd rang va théng bao cho ngudi
cho vay.

e Tién cho vay dwoc quan ly chat ché théng qua tai khodn dw an.

e Bao céo chi tiét va nghiém ngat phai 1a bat budc.

Ngoai GLP, vao nam 2019, LMA, APLMA va Hiép héi Hop von va Thwong mai cho vay da
dwa ra Nguyén tac cho vay lién két bén virng.

Ngoai no' dwo'c dan nhéan, tai chinh xanh va bén virng bao gom no t cac cong ty hoat dong
trong cac Iinh vyc do. Sang kién Trai phiéu Khi hau cung cép théng tin thuong xuyen vé quy
mo cla thi truwdng trai phiéu khi hau khéng dwoc dan nhan so véi thi tridng trai phiéu xanh.
Puoc dinh nghia la cac thyc thé tao ra 75% doanh thu tré 1&n tlr cac nganh kinh doanh
xanh, cac to chirc phat hanh phu hop véi khi hau da phat hanh 913 ty USD trai phiéu dang
lwu hanh tinh dén ngay 30 thang 9 nam 2020, tang tr 811 ty USD tinh dén ngay 30 thang 6
ndm 2018. LGX, San giao dich xanh Luxembourg, da ra mét phan khic nha phat hanh phu
hop véi khi hau dé& bd sung cho phan khuc trai phiéu xanh, tinh bén virng va trai phiéu xa
héi hién co.

Nén Kinh Té Xanh Lam

Ngan hang Thé gidi dinh nghia kinh té xanh lam Ia "s& dung bén virng tai nguyén dai dwong
cho tang trudng kinh té, cai thién sinh ké va viéc lam trong khi van bao vé strc khde clia cac
hé sinh thai dai dwong". Tt c& cac dinh nghia khac cla thuat ngi¥ nay vé co ban lién quan
dén mét vién canh rong Ién hon vé hoat déng kinh té va xa hoi bén virng gan lién véi cac
dai dwong va khu vuc ven bién trén thé gidi.

Vi du vé cac nganh céng nghiép dwa trén dai dwong dai dién cho nén kinh té xanh
lam:

e Nuédi tréng thiy san

e Thuy san

e Cong nghiép ché bién thly san
e (Cang va kho bai

e Dong va slra chira tau

e Du lich ven bién

e Khai thac bién

e Van tai hang hai

e Kht mubi

e Kinh té sinh hoc xanh va cdng nghé sinh hoc
e Ba&o vé bo bién va méi trwong
e Nang lwgng gié ngoai khoi

e Nang lwgng dai duwong

e Lam mat ngudn nuéc sau
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Nén kinh té xanh lam gan day da bat dau thu hat nhiéu sw chd y hon va da 1én chwong trinh
nghi s chinh sach. Nhw da dé cap vé dai dwong nhw mdt ngudn tai nguyén thién nhién, rd
rang |a dai dwong da bj cang thang do khai thac qua mure, & nhiém, suy gidam da dang sinh
hoc va bién d6i khi hau.

Céc nha dau tw va cac nha hoach dinh chinh sach hién dang bat dau nhan ra:

e trién vong tang trwdng cho nén kinh té bién,
e nang lyc tao viéc lam va déi maoi trong twong lai, va
e Vai trd clia né trong viéc gidi quyét cac thach thirc toan cau.

Ngay cang c6 nhiéu co hdi cho khoa hoc va céng nghé dé quan ly sw phat trién kinh té cla
bién va dai dwong cta chung ta mét cach cé trach nhlem Hé sinh thai bién nam & trung tam
cta nhiéu thach thirc toan cau cda thé gidi, cung cap thwc phadm va thubc men, cac ngudn
nang lwong sach maéi va hé théng 1am mat tw nhién, diéu hoa khi hau, tao viéc lam va tang
trwdng bao trum. Nhwng cac bién phap bao vé la can thiét dé cai thién sirc khde clia cac hé
sinh thai nay dé hd tro viéc st dung tai nguyén bién ngay cang tang.

Nhw ching ta da thay vé da dang sinh hoc, van dé hach toan vén tw nhién van 1a mét linh
vue day hira hen nhwng kém phat trién; Diéu nay cling dung trong trwdng hop ciia nén kinh
té xanh lam. Sang kién Dai dwong Thé gi6i da dé xuéat dwa ké toan dai dwong - thém cac
dich vu va tai san lién quan dén bién - vao bang can dbi ké toan quéc gia.

Dwa trén mot nghién clru cia OECD, ba linh viec wu tién hanh dong dwoc trinh bay:

e cac phwong phap tiép can tao ra két qua déi bén cuing cé lgi cho kinh té bién va méi
trwdng dai dwong trén moét loat cac rng dung hang hai,

e tao ra cac mang lwéi ddi méi kinh té bién, va

e Cac sang kién dé cai thién viéc do lwong nén kinh té bién thdng qua cac tai khoan vé
tinh clia cac hé théng ké toan quéc gia.

OECD cho rang nhiéu nganh céng nghiép dya trén dai dwong cé tiém nang vwort trdi so voi
sy tang trudng cda nén kinh té toan cau néi chung, ca vé gia tri gia tang va viéc lam. Céac
dw bao cho thay nén kinh té bién c6 thé ting hon gap doi dong gop vao gia tri gia tang toan
cau, 1&n hon 3 nghin ty dé la My, bén canh tiém nang to Ién vé ting trwdng viéc lam vao
nam 2030.

Case Study
Blue Economy Development Framework (BEDF)

Ngan hang Thé gi¢i va Uy ban chau Au d& dwa ra Blue Economy Development Framework
(Khuén khé Phat trién Kinh té Xanh), day la mot budc tién maéi trong linh vire quan tri dai
dwong quédc té. N6 giup (dang tiép tuc phat trién) cac quéc gia ven bién chuyén dbi sang cac
nén kinh té xanh lam da dang va bén virng trong khi xay dwng kha ndng chéng chiu v&i bién
dbi khi hau.

BEDF nham muc dich tao ra mét 16 trinh hé tro' cac chinh phu:

e chuan bj cai cach chinh sach, tai chinh va hanh chinh,
e xac dinh cac co hoi tao ra gia tri ttr cac linh vwe kinh té xanh lam, va
e Xac dinh cac khoan dau tw tai chinh chién lwoc.
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BEDF dv dinh gitp cac qudc gia va khu vuc ven bién phat trién cac ké hoach cai cach chinh
sach va dau tw dwa trén bang chirng cho cac ngudn tai nguyén ven bién va dai dwong cta
minh.

Hung Ninh — ESG Transformation Lead
YTT Consulting
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