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Các Giai Đoạn Đánh Giá Tích Hợp ESG Trong Quá Trình Đầu 

Tư: Định giá & Đánh Giá Tích Hợp Công Ty 

S        đ ạ    h ê   ứ   ũ    hư  ập bả  đồ  rọ    ế  và rủ  r   ó   ê  q   ,  á   hà 

phâ   í h đầ   ư  ẽ đá h   á  á  độ    ủ   á   ế   ố  à   hí h và ESG  rọ    ế  đế  h ệ  

q ả h ạ  độ   đầ   ư và h ệ    ấ      h   h ệp  ủ   ộ   ô       

  ệ   à   ó  hể  ẫ  đế   hữ   đ ề   hỉ h      

• Dự bá   à   hí h (F r                  ) 

• Cá  b ế   ố  ủ   ô hì h đị h   á,  hẳ   hạ   hư  h  phí vố  h ặ   ố  độ  ă    rưở   

  ố  kỳ  r    phâ   í h  h ế  khấ   ò     ề  (                v r  b   ,    h            

  p      r   r       r w h r                      h    w         ); 

• Đị h   á bộ   ố (               p   ) 

• Dự bá   á   ỷ  ố  à   hí h (F r                  r     ) 

• Đá h   á  í   ụ    ộ  bộ (I   r     r                ) 

• G ả đị h  r     ô hì h đị h  í h h ặ  đị h  ượ   (A    p         q        v   r 

q         v        )  

 ấ  kể  ó  ử  ụ   q    rì h  ố   h ể  (h r    pr     ) h   khô  , v ệ  đ ề   hỉ h  ô hì h 

 ó  hể đượ   hự  h ệ     í h  ự  h ặ    ê   ự    kh  đá h   á  

Điều Chỉnh Mô Hình Dựa Trên Đánh Giá ESG: 

Điều Chỉnh Đầu Vào Chiết Khấu Dòng Tiền: 

Cá  q    rì h và  hí h  á h q ả   ý  ô   rườ    ủ   ô      đượ  đá h   á  à  ạ h h    ế   

S   phá  q  ế   à ,  h  phí vố  đượ   ử  ụ   để  h ế  khấ   ò     ề   r    phâ   í h DCF 

 ẽ đượ  đ ề   hỉ h   ả  h ặ   ă   1% để  í h đế  đ ề   à   Đ ề   à   ũ    ó  hể  ự   rê  

 ơ  ở q ố      h ặ    à h,  r    đó  ế   ố rủ  r  ESG  ủ  q ố      h ặ    à h  ó  hể  óp 

phầ   à   h   đổ   h  phí vố  h ặ    ả đị h  ă    rưở     á  rị   ố   ù   (  r      v     

 r w h)   í  ụ,   à h  h    ó  hể đượ  đá h   á  à  ó  á  độ     ê   ự  đế   ô   rườ    

 ư  ý rằ   phá  đ á  về  ế   ố E  ẫ  đế   ự  h   đổ   r      ả đị h về  ô hì h  à   hí h  

Đâ   à  ộ  bổ       Ch  phí vố      hơ   ẽ  ẫ  đế     ấ   ả  á   ế   ố khá  đề  bằ    h   

  ướ   í h   á  rị  ộ   ạ   ừ  ô hì h  hấp hơ   Đâ   à  ộ  ví  ụ về  á h  ế   ố E ả h hưở   

đế   ô hì h đị h   á  

Cũ    ư  ý rằ   q    ô đ ề   hỉ h  hườ    ù   h   q  ế  đị h  ủ   hà phâ   í h,  ặ   ù 

 hà phâ   í h  ó  hể  ử  ụ    ộ   ố     ê   ắ   hấ  đị h  

Điều Chỉnh Rõ Ràng Bảng Cân Đối Kế Toán, Tỷ Suất Lợi Nhuận, Lãi Và Mất Doanh 

Thu, Từ Đánh giá ESG: 

Th   vì  h   đổ   á    ả đị h  h ế  khấ   r     ô hì h,  á    ả đị h rõ rà   về     h  h  

h ặ   ợ   h ậ   ó  hể đượ  đ ề   hỉ h   í  ụ  phâ   í h về khả  ă   q ả   ý  hâ  v ê  h ệ  

q ả  ủ   ộ   ô      (đượ  đá h   á bằ    ố   ệ  về  ứ  độ  ắ  kế  h ặ   ứ  độ hà   ò   

 ủ   hâ  v ê )  ẫ  đế  đá h   á về  ự hà   ò    ạ h  ẽ  ủ  khá h hà    r     ươ      , 

 ừ đó  ẫ  đế   ự bá      h  ố bá  hà    r    5  ă   ớ   ẽ     hơ   ứ   r    bì h  ủ  

  à h, để   ả   hí h  h  đ ể   ạ h  ẽ  ủ   ế   ố xã hộ   à   

  ệ  đ ề   hỉ h  ó  hể  à  á  độ    rự    ếp ( í  ụ  đá h   á  ứ  phạ       á  vụ k ệ   ụ   

 ô   rườ    à 400  r ệ   SD) h ặ   á  độ   đ ề   hỉ h  h   rủ  r   ủ   h ế   rb    ó  hể 

đượ   ự bá   à  ộ   ố   ề     ệ  đố   ỗ   ă   r     ộ   ô hì h  



 

 

                                                                                

 

  ệ  đ ề   hỉ h  ó  hể đượ   hự  h ệ   rự    ếp  rê  bả    â  đố  kế   á  h ặ   ò    h  phí 

vố   N ườ   hự  h ệ  đá h   á  ó  hể     rằ    á   ế   ố ESG  ẽ kh ế   ô        ả  h ặ  

 ă    h    ê  vố   r     ươ        Mộ   ự k ệ        ả  ESG đượ   ự bá  ( í  ụ   ộ   hà 

 á  khô   đạ    ê   h ẩ )  ó  hể  ẫ  đế  v ệ   í h phí  ổ   hấ  đượ   hự  h ệ  để  à  

  ả    á  rị  ổ  á h  ủ   ô       

Điều Chỉnh Tỷ Lệ Định Giá Bằng Tích Hợp ESG: 

Cá  đ ề   hỉ h  ũ    ó  hể đượ   hự  h ệ  đố  vớ   á   ỷ  ệ đị h   á (v         r     )  

Mộ   hà đầ   ư  ó  hể q  ế  đị h rằ    ộ   ô       ó   á  rị P E     hơ  h ặ   ê  bị  ă   

 ỷ  ệ  h ế  khấ   hấ  đị h    vớ   á   ô       ù     à h vì  á   ế   ố ESG  

N  à  r ,  ộ   hà đầ   ư  ó  hể  ẵ   à   đầ   ư và   ộ   ô     ,  hẳ   hạ   hư  ỷ  ệ P E 

  ả  50%    vớ   hỉ  ố  h ẩ   hỉ vì  ô      đượ  đá h   á  à  ó rủ  r  ESG      

N ượ   ạ ,  ộ   hà đầ   ư  ó  hể  ẵ   à   đầ   ư và   ộ   ô      vớ   ỷ  ệ P E     hơ  

50% vì  á  đặ  đ ể  ESG  ạ h  ẽ  

  ệ  đ ề   hỉ h  ũ    ó  hể  à    ệ  đố    í  ụ   hà đầ   ư  ó  hể ấ  đị h “  á  rị hợp  ý P E” 

 à 16x  h   ộ   ô       ó ESG  ạ h    vớ  14x đố  vớ   ộ   ô       ó ESG  r    bì h và 

12x đố  vớ   ộ   ô       ó ESG  ế   

Phân Tích ESG Bổ Sung Cho Phân Tích Tài Chính Truyền Thống Như Thế Nào: 

Chú       ó  hể x   xé   ộ  và  ví  ụ  ý  h  ế   (Nhữ   ví  ụ  à   ó  hể hữ  í h kh      

  hĩ về  á h  á   ế   ố ESG ả h hưở   đế  h ệ    ấ   ủ    à h và  ô       hấ  đị h  

Chú    h   hấ   ứ  độ  í h hợp  ủ   h ề   ư     và kỹ  h ậ  ESG ) 

Mộ  khá    ệ   ý  h  ế   r    phâ   í h  ơ bả   ó  hể  à  ế   ố ESG  ế  h ặ   ạ h  

• Độ    ự  k  h     h  ế  h    ạ h h ặ   h ế  hà  (    ) 

• D   h  h  h ặ   ợ   h ậ   ă   h ặ    ả  

• Dò     ề   à  hạ   ă   h ặ    ả  

• G á  rị  ộ   ạ   ă   h ặ    ả  

• G á  ổ ph ế   ă   h     ả  

Đ ề   à   ó  hể đượ  b ể   hị bằ    ứ  độ  ắ  kế  h ặ  hà   ò        ủ   hâ  v ê  (đượ  

 hứ      h bằ   v ệ  đứ    ố  ộ     vớ  đố   hủ  ạ h  r  h  r     á    ộ  khả   á  h ặ  

 ó  ố đ ể      hơ  X%    vớ    ưỡ  )  

• Sự hà   ò    ủ  khá h hà       (đượ  đá h   á bằ    ố đ ể  rò   ủ   hộ           

pr     r    r ) 

• Tă    rưở       h  h      hơ     vớ  đố   hủ  ạ h  r  h 

• Đị h   á     hơ     vớ  đố   hủ  ạ h  r  h  

  ệ  đá h   á  ế   ố ESG vô hì h,  hẳ   hạ   hư q    hệ  hâ  v ê   ó  hể bổ       h  

phâ   í h về  ự hà   ò    ủ  khá h hà   và  á    ả đị h  ẫ  đế   ô hì h  ă    rưở   

    h  ố ( ộ   ế   ố  à   hí h  r  ề   hố  )  

N  à  r ,  ườ   độ   rb       (đượ   hứ      h bằ    ườ   độ   rb   phạ  v  1 và 2 vừ  

   ệ  đố  vừ   ươ   đố     vớ    à h)  

• Rủ  r       ă    ừ  h ế   rb   

• Tă    h  phí  ợ để  à   rợ  h   ự á   ớ  

• Chị   ứ   h ế     hơ  

• Rủ  r  vỡ  ợ  rê  bả    â  đố  kế   á   ă    ê  



 

 

                                                                                

 

• Th   đổ  xếp hạ    ợ 

• G ả    á  rị  ợ     h   h ệp 

Ở đâ , v ệ  đá h   á  ế   ố E,  hẳ   hạ   hư  ứ  độ   ếp xú  vớ  rủ  r    rb  ,  ẫ  đế  

phâ   í h về rủ  r  đố  vớ  v ệ  đị h   á  ợ  Nó bổ       h  q    đ ể   r  ề   hố   về rủ  

r  vỡ  ợ  

N  à  r , q ả   rị  ế  ké  đượ  xá  đị h ở  ộ   ô       ư  hâ  (đượ   hứ      h bằ   

 ộ  hộ  đồ   q ả   rị  ó kỹ  ă   ké , khô   độ   ập  ư    , khô   đ   ạ  )  

• G    ă   rủ  r  về  á  q  ế  đị h phâ  bổ vố    ê   ự  

• Dò     ề   r     ươ        hấp hơ  h ặ  khó khă   r    IP   rê   hị  rườ   vố  

• Đị h   á  hấp hơ  h ặ   ă         ơ phá  ả  

Ở đâ , đá h   á về  ế   ố G  r     ộ   ô       ư  hâ  ả h hưở   đế   ả v ệ  đị h   á và 

khả  ă    h á  vố   ủ   ộ   hà đầ   ư vố   ổ phầ   ư  hâ   

Sở Hữu Tích Cực (Active Ownership) Như Một Kỹ Thuật ESG: 

Đ ề  đá    hú ý ở đâ   à  á h  í h hợp vớ   hứ   ă   q ả   ý  à   ả  (   w r  h p)    ù  à 

 h ê    à  h    h ộ   ù    ộ   hó  đầ   ư    ó  hể h ạ  độ    hư  hế  à   h    á h   ếp 

 ậ  ESG  í h hợp   í  ụ   ộ   hó  đầ   ư q ả   ý  à   ả   ó  hể đạ  đượ      kế  h ặ  

hà h độ   để  ả   h ệ  ( í  ụ   ế  ké  q ả   rị bằ    á h đạ  đượ      kế     ể   ụ   

 hà h v ê  hộ  đồ   q ả   rị độ   ập và  ộ   hủ  ị h độ   ập,  ừ đó ả h hưở   đế   ò   

  ề  và đị h   á  r     ươ      )  Nhữ    h ế   ượ   hư vậ   ó  hể  h ộ  h ạ  độ    ở hữ  

 í h  ự  h ặ   á h   ếp  ậ  ESG  í h  ự   Thô        h  đượ   ừ  ự  ươ    á   í h  ự  (    v  

          )  ũ    ó  hể       ấp  hô        h  phâ   í h ESG và phâ   í h  r  ề   hố  ; 

 í  ụ  v ệ  độ    ũ q ả   ý  ạ   ô      khô    ẵ   à     ế   ộ  ượ   khí  hả    rb   và 

khô       kế    ế   ộ  r     ươ        ó  hể ả h hưở   đế  phâ   í h ESG  ủ   hó  phâ  

 í h đầ   ư  

Để  ì  h ể   hê  về ESG và  á   ô hì h   ê  q    đế   í h bề  vữ  , v    ò     ê  hệ      

YTT Consulting!  

https://www.ytt-consulting.com/
https://www.ytt-consulting.com/

