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Pau tu ESG la gi?

DAau tu mdi trudng, x& hoi va quan tri (ESG) dé cap dén mot bd tiéu chuén cho hanh vi cla
céng ty, dudc cdc nha dau tu cd y thirc xa hdi sir dung dé€ sang loc cac khoan dau tu tiém
nang.

Tiéu chi moi trudng xem xét cach moét cong ty bao vé moéi trudng, bao gobm cac chinh sach
cla cdng ty gidi quyét van dé bién ddi khi hau. Tiéu chi xa héi kiém tra cach céng ty dé
quan ly méi quan hé vdi nhan vién, nha cung cap, khach hang va céng dong ngi ho hoat
déng. Quan tri lién quan dén Ianh dao cdng ty, tra Iuong cho ban diéu hanh, kiém toan,
kiém soat ndi bd va quyén cd dong.

Céc nguyén tac dau tu ESG khdng cé gi mdi. Hang trdm nam trudc, niém tin ton gido va
dao dudc da anh hudng dén quyét dinh dau tu. Ngudi HOi gido da thiét lap cac khoan dau tu
tuan thu luat Sharia, bao gom cac lénh cdm vii khi. Cac quy tin thac dao dic dau tién & My
va Anh dudc phat trién bdi Quakers va Methodists. Ngay nay, su néi bat ngay cang téng vé
trach nhiém x& hdi clia doanh nghiép (CSR) va tinh bén vitng x& hdi d& dan dén nhéan thirc
cla nha dau tu vé su tham gia cé dao dulic vao thi trudng ngay cang tang.

D3u tu ESG co thé da chinh thic di vao dién ngdn dau tu chinh thdng sau viéc phat hanh
Nguyén tdc dau tu cé trach nhiém (PRI). PRI la mét nhdm céc nha thau dau tu hang dau
bt ddu vao ndm 2006 va dudc Lién Hop Qudc hau thudn. Muc dich 1a dé gilp cdc nha dau
tu toan cau tich hop cac yéu tdé ESG vao qua trinh dau tu. Do do, PRI da thiét lap mot bo
nguyén tac cu thé, tu nguyén va day tham vong dé cdng ddng cac nha dau tu tuén theo.

Khi Igi ich ciia nha dau tu d6i véi ESG tang Ién, s6 lugng ngudi ky két trong PRI ciling tang
theo. D6 la, vao nam 2006, PRI da c6 63 bén ky két, quan ly 6,5 nghin ty do la tai san.
Nam 2021, con s6 nay tang |én 3826 chir ky, kiém soat 121,3 nghin ty USD tai san trén
toan cau.

Ngoai ra, Trung tam Dich vu Tai chinh Deloitte du kié€n cac tai sdn dudc Uy quyén ESG & Hoa
Ky s& chiém 50% tdng s6 khoan dau tu dugc quan ly chuyén nghiép vao ndm 2025.

DAu tu ESG con c6 thé dudc goi la dau tu 'tdc ddng x& hoi' hodc 'trdch nhiém xa hdi', vi nd
nham muc dich dua ra cac luva chon dau tu c6 dao dic va cé tac dong.

Vi vay, doanh nghiép cé thé kiém tién tir thi trudng trong khi van duy tri I&p trudng nguyén
tac? Nhirng ngudi ing hd ESG tin chdc chan nhu vay.

TUng bi coi la mét khai niém dao diic cé kha nang anh hudng dén Igi nhuan danh muc dau
tu, dau tu ESG da chuyén sang giai doan trong tdm trong nganh dau tu toan cau trong
nhitng nam géan day. ESG la mot trong s6 cach ti€p can dau tu lién quan dén tac dong cua
nd ddi v8i con ngudi va moi trudng, cling nhu Igi nhuan tai chinh tiém nang.

Vé cét 16i, dau tu ESG 1a anh hudng dén nhitng thay déi tich cuc trong xa héi bang cach trd
thanh moét nha dau tu tot han. - Hank Smith, Trudng phong Chién lugc Pau tu ciia The
Haverford Trust Company.

DAu tu cb trach nhiém véi xa héi (SRI) la mét chién ludc dau tu 1am ndi bat mét khia canh
nay clia ESG. Cac nha dau tu SRI tim kiém cdc céng ty thic ddy cac chu dé dao dic va y
thirc x& hdi bao gom da dang, hoa nhép, tép trung vao cbéng déng, céng bang xa hdi va dao
dlrc doanh nghiép, bén canh viéc dau tranh chéng phan biét ching téc, gidi tinh va tinh duc.
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Pau tu ESG khac véi dau tu bén virng hay dau tu tac dong nhu thé nao?

ESG va tinh bén vitng cd lién quan chat ché véi nhau. Dau tu ESG sang loc cac cong ty dua
trén cac tiéu chi lién quan dén xa hoi, than thién véi méi trudng va quan tri doanh nghiép
t6t. Cung véi nhau, cac tinh ndng nay cé thé dan dén tinh bén vitng. Do d, ESG xem xét
cach quan ly ctia cong ty va cac bén lién quan dua ra quyét dinh; Tinh bén virng xem xét
tac dong cua nhitng quyét dinh do doi vai thé gidi.

Pau tu tac dong la thuc hanh dau tu khong chi tao ra Igi nhuan tai chinh ma con tac dong
tich cuc dén xa hdi va moi trudng - cd ngudn goc tlr cdc nhdm ton gido dat cac thong sé
dao dirc vao danh muc dau tu ctia ho. ESG trong dau tu thiét 1&p cac tiéu chi va chi s6 dé
gidm thiéu rdi ro va dam bao tinh bén vitng. Qua trinh sang loc dam bao xac dinh cac tac
ddng tiéu cuc tiém &n trong xa hdi va méi trudng, ddng thdi tao co hdi d€ gidm thi€u nhirng
rdi ro d6 thong qua mot ké hoach quan ly phu hgp.

NHUNG PIEM CHINH

«  P3au tu vao méi trudng, xa héi va quan tri (ESG) dudc sir dung dé€ sang loc cac khoan
dau tu dua trén cac chinh sach cua cong ty va khuyén khich cac céng ty hanh dong co
trach nhiém.

« Nhiéu quy tuang hd, cdng ty moi gidi va tu van robot hién cung cdp cac san pham dau
tu st dung cac nguyén téc ESG.

+  Pau tu ESG ciling cb thé giup danh muc dau tu trdnh cac tdp doan me tham gia vao cac
hoat dong rui ro hoac phi dao ddec.

« Sy tdng trudng nhanh chéng cla cac quy dau tu ESG trong nhitng ndm gan day da dan
dén nhirng tuyén b8 rang cac cdng ty da khéng thanh that hodc gdy hiéu lam trong viéc
quang ba thanh tich ESG cla ho hay con dugc goi la tdy xanh (Green Washing).

Su bung nd dau tu ESG

Nhitng ndm gan day da ching kién su mé& réng dang ké cua dau tu ESG trén toan cau, khi
cac té chlc va cd nhan ngay cang nhan ra su phu thudc lan nhau giita cac van dé xa hoi,
moi trudng va kinh té.

Péng chu y, dai dich COVID-19 da khuyén khich xu hudng nay. Su gian doan thi truéng va
su khdng chdc chan do dai dich gay ra vao ndm 2020 d& khién nhiéu nha dau tu chuyén
sang cac quy ESG dé tdng kha nang phuc hdi. Trén thuc té, ba thang dau ndm 2020 da
ching kién 45,6 ty USD chdy vao cac quy nay trén toan cau. 30,7 nghin ty do la hién dang
nam trong cac quy dau tu bén vitng trén toan thé& gidi va du dodn con s6 nay cé thé tang
Ién khoang 50 nghin ty d6 la trong hai thap ky téi.

Nhiéu nha dau tu dang tim cach tai trg cho cac té chirc va san phdm hd trg va thdc day tinh
bén vitng va tuan thd cac quy dinh mdi n6i nhu quy dinh vé bién d6i khi hdu. Nhu ciu nay
da dugc dap irng v@i hanh déng ngay cang tang doi vdi cac van dé ESG trong thé gidi kinh
doanh, cling nhu Igi tdc dau tu cao hdn dan dan cho cac quy ESG do kha nang phuc hoi cua
ho trudc sy gian doan thi truGng thong thudng.

Danh muc dau tu két hgp ESG va tinh bén virng cling thudng hoat dong tét hon trong dai

han so vdi nhitng danh muc khéng cé. Vi du, cong ty dich vu tai chinh Morningstar ctia My
nhan thay réng trong khodng thdi gian 10 ndm, 80% qu{ dau tu cd phiéu hén hgp dau tu
bén virng vuot tri so vdi cac quy truyén thdng. Ho cling phat hién ra rang 77% quy ESG

cach day 10 ndm van con dang ton tai, so v8i 46% cla cac quy truyén thdéng.
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Su buing né trong dau tu ESG nay cé thé dudc quy cho mét loat cac y&u t8. Khi chudi cung
Ung tré nén phlc tap han, cé nhan thic rong hon vé cac van dé va rai ro xa hoi, lao déng
va nhan quyén ddi vdi thé gidi kinh doanh. MGi quan tam ngay cang tang ddi vdéi cac van dé
méi trudng nhu bién ddi khi hdu cling anh hudng dén quyét dinh clia nha dau tu. Su tham
gia ngay cang tang cua cac nhém trudc day it tham gia vao dau tu truyén théng - dac biét
la nhitng ngudi tré tudi va phu ni - cling dugc cho la d& gop phan vao su bung né dau tu
ESG. P& phan anh céc gia tri va chudn muc xa hdi dang phat trién nay. Diéu quan trong la
cac té chirc phai dp dung cac thuc hanh ESG hudng téi tuang lai, néu ho muén tiép tuc Ia
déi thu canh tranh trong nganh va déng gép cho Igi ich chung.

Céac nganh cdng nghiép chdm hé&p thu nhitng thay ddi nay nhan dudc su chi trich va ap luc
ngay cang tang tir cac bén lién quan, nha dau tu va cong dong. Cac nghia vu phap ly cling
du kién sé& dan that chat ddi vGi cdc nganh nay. Vao thang 5/2021, mét toa dn Ha Lan da ra
phan quyét rang Royal Dutch Shell phai cat gidam 45% lugng khi thai nha kinh vao nam
2030. C6 kha nang nhitng su kién tuong tu s& chdm ngdi cho nhitng bién déi hon nita trong
cac nganh céng nghiép nay.

ESG c6 y nghia gi d6i véi mot doanh nghiép?

Ap dung cac nguyén tc ESG cé nghia 1a chién lugc clia cong ty tap trung vao ba tru cot 1a
moi trudng, x& hoi va quan tri. Piéu nay cé nghia la thuc hién cac bién phap dé giam 6
nhiém, gidm san lugng CO2 va gidm chat thai. Pidéu do cling cé nghia 1a doanh nghiép cé
mot luc lugng lao dong da dang va toan dién, tir cap do nhan su thap nhat cho dén ban
gidm ddc. ESG c6 thé tén kém va tén thdi gian dé thuc hién nhung cling cé thé tao ra Igi ich
trong tudng lai cho nhirng nguGi thuc hién né.

Cach thirc hoat dong cua dau tu ESG

Cac nha dau tu, trong nhirng ndm gén day, da thé hién su quan tdm dén viéc dat tién cua
ho vao nai thé hién gia tri cia ho. Chién lugc ESG c6 thé gilp cac céng ty nhin tét hon dgi
vGi khach hang va nha dau tu cua ho. Pay la mot yéu té quan trong trong viéc duy tri tinh
canh tranh trong nganh cua ho. Nghién cltu ciia Charles Stanley cho thay co6 téi moét nira
(48%) nha dau tu dang tim cach tang dau tu ESG cua ho trong vong ba nam tdi.

Do dd, cac cong ty mdi gidi va céng ty quy tuong hd da bt dau cung cdp cac quy hodn doi
danh muc (ETF) va cac san pham tai chinh khac theo chién lugc dau tu ESG. Céc cdng ty tu
van robot bao gom Betterment va Wealthfront da quang ba cac dich vu theo chu dé ESG
nay cho cac nha dau tu tré tudi.

Cac nha dau tu ESG cling dang ngay cang tang cudng khuyén khich cac lua chon dau tu cla
cac nha dau tu té chic I18n nhu quy huu tri cdng. Theo mdt bdo cdo nganh tir Quy SIF cla
Hoa Ky, cac nha dau tu d& ndm gilr 17,1 nghin ty do la tai san dudc luva chon theo cac
nguyén tac ESG vao ndm 2020, tang t&r 12 nghin ty d6 la chi hai nam trudc d6. Cac quy
tuong hd va ETF danh riéng cho ESG ciling dat mdrc ky luc 400 ty USD vao ndm 2021, ting
33% so véi nam trudc - va du kién sé ti€p tuc tang trudng nhanh chdéng trong nhirng nam
tai.

Tuy nhién, nhidu nha dau tu ESG s&n sang danh d6i didu dé; Theo mét cudc khao sat gan
day cua doc gia Investopedia va Treehugger, gan mot nlra s6 nha dau tu ESG cho biét ho
s&n sang chap nhan khoan 16 10% trong khoang thdi gian ndm n3m dé dau tu vao mot
céng ty "déc biét phlu hdp véi cac tiéu chudn ESG". Nhung 74% sd ngudi dudc hoi ndi rang
dinh gia / gia ca la "rat hodc cuc ky quan trong d6i vdi ho". Diéu nay chi ra rang khoan dau
tu than thién v@i ESG trung binh giao dich ¢ mlc gid cao han, khié€n né tré thanh mét
phong cach dau tu tuong ddi dat hon.
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Theo CBI, hai phan ba cac nha dau tu tinh dén cac yéu t6 ESG khi dau tu vao mot cong ty
¢ nghia la ESG c6 tiém nadng phat trién doanh nghiép cta ban, ddng thdi mang lai Igi ich
cho méi trudng va cong dong. Cac nha dau tu hién nay thudng xem cac chién lugc ESG la
"can phai c6" hon |1a "t8t dep dé c6" dé€ bao vé va chliing minh céc khoan dau tu cua ho
trong tucng lai.

Ngay ca ddi vdi cac doanh nghiép vira va nho dang xem xét Bao cao ESG lan dau tién, nén
tim kiém 18i khuyén tir mét chuyén gia kiém todn, t6t nhat la mot ngudi da hiéu rd vé
doanh nghiép va thi trudng cua ho, va dac biét can cé cong nghé phu hdgp trong viéc xur ly
dir liéu trong bdo cao.

Céc doanh nghiép vira va nhé uu tién ESG ngay nay dang dat minh vao vi tri t6t hon dé
tham nhép vao cac thi tru6ng mdai, md réng cac thi trudng hién cé va ddm bao thanh coéng
dn dinh, 1au dai cha ho. Vi vy, ho toa sdng dé ndi bat gitta ddm dong.

Tiéu chi ESG

Cac cbng ty dau tu theo tiéu chi dau tu ESG thudng dat ra cac uvu tién cla riéng ho. Vi du,
Trillium Asset Management cé tru sd tai Boston, vGi 5,6 ty USD dugc quan ly tinh dén thang
12/2021, s& dung nhiéu yéu t8 ESG khac nhau dé gilp xac dinh cac cdng ty dudc dinh vi dé
c6 hiéu suat dai han manh mé.

Cac tiéu chi dugc dat ra béi cac nha phan tich xac dinh cac van dé lién quan phai d6i mat
V@i cac nganh va cong ty cu thé. Cac tiéu chi ESG cua Trillium ngan can cac khoan dau tu
vao nhirng linh vuc sau:

« Cac cong ty hoat dong trong cac khu vuc cé nguy cd cao han hodc cé ti€p xuc vai khai
thac than hodc da cirng, nang lugng hat nhan hodc than, nha tu tu nhan, céng nghé
sinh hoc néng nghiép, thudc 14, cat hac in hodc vii khi va sing.

« Cac cong ty lién quan dén céac tranh chap I6n hodc khing hodng gan day vé nhan quyén,
phuc Igi ddng vat, mdi quan tdm vé mdi trudng, van dé quan tri hodc an toan san pham.

Ngudc lai, Trillium tim kiém cac khoan dau tu dap ng cac tiéu chi ESG sau:
Mdéi truong

« Xudt ban Bao cdo carbon hodc Bao cdo Bén virng/ ESG.

« Han ché cac chat 6 nhiém va hda chat cé hai.

« Tim cach gidm phat thai khi nha kinh va lugng khi thai CO2.

« SUrdung cac ngubn nang lugng tai tao.

+ Giam chat thai.

X& héi

« Van hanh moét chudi cung (ng c6 dao dirc.

« Tranh dung lao déng & nhitng nudc cd thé cd van dé vé an toan lao ddng, lao ddng
cudng bulc, hoac sr dung lao dong tré em.

«  HO trd quyén LGBTQ + va khuyén khich moi hinh thirc da dang.

+ C& chinh sach bao vé chdng lai hanh vi sai trai tinh duc.
+ Tra luong cong bang (dd séng).

Quan tri

+ Dam bao su da dang trong ban giam dadc.
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« Deé cao tinh minh bach cta cong ty.
+ CEO khong phai dong thgi la chu tich h6i déng quan tri.
« Bau cu h6i dong quan tri.

Uu diém cua dau tu ESG

M6t s6 ngudi da 1ap ludn réng, ngoai gid tri xa hdi clia ching, cac tiéu chi ESG cé thé gilp
cac nha dau tu tranh dugc nhirng cuéc khung hoang xay ra khi cac cong ty hoat dong theo
cach rui ro hoac phi dao duiric cudi cung phai chiu trach nhiém vé hau qua cta né. Cac vi du
bao gom su c6 tran dau & Vinh Mexico nam 2010 cua BP (BP) va vu bé bagi khi thai clia
Volkswagen, lam rung chuyén gid cd phiéu cta cac céng ty va khién ho thiét hai hang ty dd
la.

Khi cac hoat dong kinh doanh cé tu duy ESG dat dudgc nhiéu sic hat han, cac cong ty dau tu
dang ngay cang theo doi hiéu sudt cia ho. Cac céng ty dich vu tai chinh nhu JPMorgan
Chase (JPM), Wells Fargo (WFC) va Goldman Sachs (GS) da cong b0 cac bao cdo hang nam
xem xét rong rai cac phudng phap ti€p can ESG cua ho va két qua cudi cung.

Danh muc ngay cang tadng cta ESG cling dudgc thé hién rd rang trong cac khoan dau tu,
ngay ca khi ty |é dau tu mdi gan day da giam. Vi du, dong von vao cac quy bén virng da
tang tlr 5 ty d6 la vao nam 2018 |Ién han 50 ty d6 la vao nam 2020 — va sau do l1én gan 70
ty do la vao nam 2021; Cac quy nay da thu dudc 87 ty USD tién vao rong mdi trong quy
1/2022, tiép theo la 33 ty USD trong quy II. Gilta nam 2022, tai san bén vitng toan cau la
khoang 2,5 nghin ty USD. Con s& nay thé& hién mc giam 13,3% so véi cudi quy 1/2022
nhung thap han muc giam 14,6% so vdéi cung ky cla toan thi trudng.

Theo CBI, hai phan ba cac nha dau tu tinh dén cac yéu té ESG khi dau tu vao mot cong ty,
c6 nghia la ESG c6 tiém nadng phat trién doanh nghiép ctia ban ddng th&i mang lai Igi ich
cho méi trudng va cong dong.

Chién Iugc ESG cé thé chirng minh réng cong ty dang giam thiéu rdi ro nhu diéu chinh quy
trinh san xuét d&€ dap 'ng ludt méi trudng trong tuong lai, diéu nay cé thé khién doanh
nghiép dat cugc tot cho su tang trudng dai han.

V&i ESG la mét thanh phan quan trong cho su phat trién kinh doanh, ban cé thé tra tién dé
hiéu ESG la gi, nci doanh nghiép clia ban c6 thé dp dung cac nguyén téc va cach tiép cén
clia minh va cach né cé thé mang lai Igi ich cho t6 chiic cua ban.

Gia tri cuGi cung cla dau tu ESG sé phu thudc vao viéc ho khuyén khich cac cong ty thic
day thay déi thuc su vi Igi ich chung hay chi don thuén la ddnh ddu cac d& muc va xuét ban
bdo cdo. biéu do, dén lugt nod, sé phu thudc vao viéc liéu dong von dau tu cd tuan theo cac
nguyén ly ESG thuc té, c6 thé do ludng va cé thé hanh ddng hay khong.

Nhugc diém cha dau tu ESG

Nhugc diém cta dau tu ESG 1a ban s& khong thé ndm gilf toan boé danh muc cd phiéu cé sén
trén thi trudng. Xét cho cung, thubc Id va quéc phong, hai nganh céng nghiép dugc nhiéu
nha dau tu ESG tranh xa, trong lich st da tao ra Igi nhuan thi trudng cao han muc trung
binh va cé thé& chéng lai xu hudng suy thodi. N6i cach khac, cdc nha dau tu My cb thé hy
sinh mét khoan Igi nhudn nho dé déi I8y viéc dau tu phu hdp vdi gid tri cua ho.

Tuy nhién, nhiéu nha dau tu ESG san sang danh ddi diéu do; Theo mot cudc khao sat gan
day cua doc gia Investopedia va Treehugger, gan mot nlra s6 nha dau tu ESG cho biét ho
san sang chap nhan khoan 16 10% trong khoang thdi gian ndm ndm dé dau tu vao mot
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céng ty "déc biét phu hdp véi cac tiéu chudn ESG". Nhung 74% sd ngudi dudc hoi ndi rang
dinh gid / gid ca la "rat hodc cuc ky quan trong déi vdi ho". Diéu nay chi ra rang khoan dau
tu than thién véi ESG trung binh giao dich 8 mirc gia cao han, khién né trd thanh mot
phong cach dau tu tuong ddi dat hon.

Lam cach nao dé biét khoan dau tu nao la ESG?

M6t s6 cong ty tai chinh da dua ra xép hang ESG va hé théng tinh diém trong nhitng nam
gan day. Chang han, MSCI da dua ra mot chuong trinh x&€p hang bao gém han 8.500 céng
ty trén khap thé gidi, cho ho diém s6 va diém chir cai dua trén viéc tudn thu cac tiéu chuén
va sang kién ESG. M6t s6 cdng ty khac nhu Morningstar cling da cdng bd diém ESG cho cac
cbng ty niém yét.

Néi tom lai

PAau tu ESG tép trung vao céc céng ty tuén theo cac nguyén tic tich cuc vé mébi trudng, xa
hoi va quan tri. Ngay nay, cac nha dau tu ngay cang mong mudn diéu chinh danh muc dau
tu cua ho v@i cac cong ty va nha quan ly quy lién quan dén ESG, khién no trd thanh mot
nganh tang trudng tha vi cling cé tac dong tich cuc dén xa hoi va moi trudng. Dau tu ESG
c6 phu hgp véi ban hay khong phu thudc vao viéc ban c6 mudén két hgp cac gia tri cla ban
v@i cac khoan dau tu cua minh hay khéng. T d6, ban cé thé xem xét mot hodc nhiéu hé
théng x&p hang ESG d& xuét hién trong vai nam qua dé xay dung danh muc dau tu phu
hop, hodc xem xét mot quy ETF hodc quy tudng hd phu hop véi ESG.

DE& tim hiéu thém vé ESG va cac mé hinh lién quan dén tinh bén vitng, vui l1dbng lién hé
YTT Consulting!
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