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Thach Thic Cac Cong Ty Phai P6i Mat Khi Cong B6 Thong Tin Vé Cac Chu
bé ESG

Cac cong ty cé chinh sach cong b6 thong tin va bdo cdo khac nhau. Mac du doéi
vGi cac cdng ty niém yét, cac tiéu chuén béo cdo ké todn tdi thi€u déu dugc tuan
thd nhung céac tiéu chudn nay khac nhau tuy theo tirng khu vuc phap ly. Viéc
cdng bd dif liéu ESG thudng khéng bat budc theo céc tiéu chudn bao cdo thdng
thudng. Mac du “cac yéu t6 trong yé€u anh hudng dén tai chinh” la mét yéu cau
bdo cdo tiéu chuén, nhung ban quan ly cac cdng ty cé su linh hoat 18n trong viéc
lva chon diéu gi dudc bdo cdo. Ngudc lai, viéc cdng b qua mirc cd thé |a mot
van dé, dac biét la nhirng théng tin ESG khdng trong yéu.

Dan gian vi mét cong ty khdong cdng bd dir liéu ESG co lién quan khong nhat
thiét c6 nghia la cong ty d6 dang quan ly cac rui ro hoac cd hdi ESG cua minh
kém. Céc cong ty nhd hon vdi it ngudn luc hon thudng it nd luc hon trong viéc
bao cdo céng bd thong tin. Cé su khac biét vé mat dia ly trong viéc bdo cdo, do
dd, su khac biét vé van hda cb thé khién cac cong ty dua ra nhitng danh gia
khac nhau vé tinh trong yéu cua mot s6 yéu té ESG nhat dinh. Ban quan ly céng
ty cling c6 thé cho rang mdt s6 thdng tin nhat dinh cé tdm quan trong han ché
dGi v38i cac nha dau tu hodc nhay cdm vé mat thuong mai. Thong tin ESG c6 thé
dugc cung cap riéng ré cho cac bén lién quan khac (Vi du: cung cap thong tin vé
chudi cung &'ng cho nha cung cép, kiém toan chudi cung (ng cho khach hang
doanh nghiép) nhung khong dugc cung cap cong khai cho cac nha dau tu.

Viéc cong bd thdng tin thay ddi theo khu vuc dia ly va bi anh hudng bdi quy md
cong ty (do ngudn luc cua cong ty) va thong Ié trong nganh. Van dén hién nay
van 13 cic doanh nghiép nhin nhau va hudng &nh nhin vé ddng thai clia cic co
guan quan ly. Noi cach khac la Chg va Xem.

M6t s dif liéu ESG nhat dinh cé thé dé thu thap va tiét 16 han nhung cé thé
khéng dugc cac nha dau tu coi la trong y€u. Tuy nhién, vé mat bdo cdo ESG, dir
liéu cé thé quan trong ddi vdi cac bén lién quan khac (ngay ca khi né khdng
trong yéu d6i v8i cac nha dau tu), vi vy mot cdng ty cd thé chon cdng bd cac
thong tin phi tai chinh nay.

Diéu dé cho théy, viéc thi€u cong bd thdng tin cé thé la ddu hiéu cda viéc quan
ly y&u kém va nhiéu nha dau tu muén xem théng tin cdng bd cé lién quan dé co
thé dua ra phan doan trudc cac quyét dinh dau tu. Mot ky thudt phd bién Ia yéu
cau ban quan ly cong ty (thudng la nhom quan hé nha dau tu) cong bd, néu céd
thé, cac dir liéu ESG bi thi€u hodc it nhat giai thich ly do tai sao dif liéu dd bi
thiéu.

Cac van dé khac la viéc cac dit liéu trong bdo cdo ESG, khi dudc cdng b, cd thé
chua dudc kiém toan, khdng day da hodc khdng thé so sédnh dudc véi cac céng
ty khac. Diéu nay di ngudgc lai ban chat cua viéc bdo cdo vé su phu hgp, minh
bach, kha nang déi chi€u so sanh va trach nhiém giai trinh.
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Mac du viéc cong bd théng tin kém la moét thach thirc d6i vai tinh hiéu qua caa
thi trudng, nhung thuc té kém hiéu qua tucong d8i nay cé thé dudgc coi 1a co hdi
c6 thé tdn dung nha&m tao Igi nhudn vugt trdi dudc diéu chinh theo rui ro cho nha
dau tu lanh nghé. Lap luan nay cho thay loai phan tich dau tu nay huéng dén
nhirng danh gid uu viét lién quan dén cac yéu td dinh tinh, khong thé tinh toan
va moi th& cé thé dién ra nhu thé& nao trong tuong lai.

vi pu:
Panh Gia Noi Dung Céng B8 Vé Tru Cot E C6 Thé Ngu Y:

Mot cdng ty xi mang cdng bd chién lugc giam thi€u carbon nhung chi céng bé
lugng phat thai carbon & pham vi 1, bd qua pham vi 2 va 3.

Mot s6 dbi thu canh tranh trong nganh khong tiét 16 bat ky di liéu carbon nao va
mot s6 khac cong bl dif liéu trén ca ba pham vi phat thai. D liéu carbon ma
cdng ty cdng b8 s& dugc dam bao kiém todn bdi mot bén thir ba déc lap.

Mot nha phan tich cé thé mudn héi nhitng ciu héi sau:

e Quy mo cua cbng ty la gi? Mot cong ty nhod hon vé s6 nhan vién, ngudn
luc hodc vBn hda thi trudng cé thé khdng phai bdo céo theo tiéu chuén
giéng nhu mot cdng ty I6n hon, mdc du vé méat trong yéu, day co thé Ia
mot diém yéu.

e Liéu su hién dién cua chién lugc va mot tudng thudt (va diém manh hay
diém yéu cla nd) cd cai thién quan diém cla nha phan tich vé viéc cdng
bd thong tin khdng? Bdo cdo tudng thuat ndy cé phu hdp véi hudng dan
thuc hanh tot nhat khong (Vi du: the International Accounting Standards
Board’s IFRS Practice Statement on Management Commentary)?

e CoOng ty tot nhu thé nao so véi cac d6i tha canh tranh?

e Cb dau hiéu nao vé chién lugc hodac quy moé cua dir liéu pham vi phat thai
1 khong?

e Liéu m6 hinh kinh doanh c6 ggi y rdng pham vi phat thai 2 cé trong yéu
khong? Thuc t€ la dir liéu pham vi 1 cé su dam bao cua bén thi ba, cung
v@i tat ca cac van dé khac déu nhu nhau, sé khién viéc cong bd thong tin
c6 trong s6 16n han.

e (CONng ty da cong bb thong tin nay dudc bao lau va ban lanh dao cé dua ra
cac cam két khac vé viéc céng bo thong tin trong tucng lai khéng?

Cac cau tra I6i va danh gid cho nhirng loai cdu hoi nay sé anh hudng dén cach
nha phan tich ddnh gid mét cdng ty (Vi du: theo cach ti€p cén bang thé diém)
hodc ty Ié chiét khdu ma ho ¢ thé sir dung trong DCF hoéc dinh gia.

D& theo d&i, nha phan tich c6 thé lién hé véi céng ty va yéu ciu giai thich vé su
thi€u day du cua dit liéu cling nhu quan diém cla cdng ty vé tinh trong yéu cua
no, sau dé danh gid mirc dd sdn sang tudng tac hodc cam két cdng bd dir liéu
clia céng ty. Hodc nha phén tich cé thé udc tinh di liéu va tim ngudn di liéu clta
bén th ba.

e Cach ti€p can dinh lugng sé phai xem xét cach x ly dif liéu bi thi€u.

2|Page



YTT

CONSULTING

e Nha phan tich cling phai danh gia tinh trong yéu cta thong tin con thiéu
va cb thé coi xi mang 1& mét nganh nhiéu carbon.

e Viéc cong b6 vé cudng db carbon sé dudc coi la trong yéu doi véi mot
cong ty xi mang han la mét doanh nghiép dich vu phan mém.

e MOt doanh nghiép dich vu phdn mém sé khoéng dudc cho la ti€p xuc nhiéu
rdi ro carbon.

Doi khi, viéc thiéu cdng bé thdng tin c6 thé du dé canh bao hoan toan cho mot
khoan dau tu. Vi du, mot céng ty thué mét CEO mdi nhung khéng céng b6 day
du chi tiét vé co sé cua cac ké hoach khuyén khich dai han cho ban lanh dao.
Day cb thé 1a mdt ddu hiéu canh bdo quéa manh dé& nha phan tich dau tu khuyén
nghi bat ky khoan dau tu nao.

Mot yéu t6 khac can xem xét la si’'c manh cua ké toan moi trudng
(environmental accounting). Hién van chua cé su ddng thuan vé cach (ng xUr vé
von tu nhién (natural capital) tét nhat. Ngoai ra, viéc cong b thong tin coé chon
loc anh hudng dén gia tri cong ty nhu thé nao ciling chua rd rang; cong viéc cla
nha nghién clru va nha dau tu hién van dang phat trién dé khdm pha van dé
nay.

Vi du nay cling cho thdy ca hai cdng cu ESG dinh tinh va QESG, déng thdi thé
hién ban chat dan xen v@i cac danh gia, phan tich truyén thong.
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