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Tổ Chức Xếp Hạng ESG Chính Sustainalytics và 

MSCI, Phương Pháp và Sản Phẩm Của Họ 

 à  v ế   à  YTT C           ẽ       ấp  hê   hô       về S              và  á   ả  phẩ  

ESG  ủ   ó  ũ    hư N h ê   ứ   ủ  MSCI  

Mụ  đí h để       ấp  á   hì   â   ắ  hơ  về phươ   pháp   ậ   ủ  h    hà       ấp xếp 

hạ    ớ   hư    hú    ô  khô    ợ  ý rằ   đâ   à  hữ    á h      hấ   ó  hể  hự  h ệ  

xếp hạ   ESG  

Sustainalytics và Các Sản Phẩm ESG Của Nó: 

S               à  ổ  hứ        ấp  ị h vụ xếp hạ  ,   h ê   ứ  q ả   rị     h   h ệp và 

ESG  Tí h đế   ă  2018,  ó đượ       à  hà       ấp xếp hạ   ESG hà   đầ  và và   ă  

2020, S              đã đượ  M r       r      ạ   Nó  ó q    hệ đố   á   h ế   ượ  vớ   

• M r       r; 

• G       w   ( ố vấ  ủ  q  ề  ); 

• ST XX ( hà       ấp  hỉ  ố);  à 

•  ể  ừ  ă  2018, FTSE R       ( hà       ấp  hỉ  ố)  

S               ó  ộ   ố  ả  phẩ  khá   h  ,  ừ   â   hủ và  à    ọ ,   h ê   ứ   hỉ  ố, 

phâ   í h    h  ụ  đầ   ư,   h ê   ứ  rủ  r    rb   và rủ  r  q ố       h  đế    h ê   ứ  

 í h hợp ESG  

Xếp Hạng Rủi Ro ESG Của Sustainalytics: 

Xếp hạ   Rủ  r  ESG  ủ  S              đ   ườ    ứ  độ  à   á  rị k  h  ế  ủ   ô       ặp 

rủ  r      á   ế   ố ESG  â  r , h    ó   ộ   á h kỹ  h ậ  hơ   à  ứ  độ rủ  r  ESG khô   

đượ  q ả   ý  ủ   ô       

 ệ  hố   đá h   á  h  đ ể  đố  vớ   á   ế   ố       ơ  ụ  hể  Mỗ  đ ể  rủ  r  đề   ươ   

đươ    h  , bấ  kể  ó áp  ụ    h   ô      h   vấ  đề  à   Đ ể   ẽ  ộ    ạ  q    á  vấ  

đề để  ạ  r  đ ể   ổ    hể,     đó đượ  xếp hạ    

  ệ  xếp hạ    á   ô       hà h  ă    ạ  rủ  r   

•  hô   đá   kể 

• Thấp 

• Tr    bì h 

• C   

• N h ê   rọ   

Cá    ạ  rủ  r   à   à    ệ  đố ,  ó   hĩ   à đá h   á rủ  r  “   ” phả  á h  ứ  độ rủ  r  

ESG khô   đượ  q ả   ý  ươ   đươ    rê    à  bộ   h ê   ứ ,  h   ù  ó đề  ập đế   ộ  

 ô       ô     h ệp,  ộ   ô        ệ  í h h   bấ  kỳ   ạ  hì h  ô       à  khá   

Th   S             ,  ộ  vấ  đề đượ       à “ rọ    ế ”  r    Xếp hạ   rủ  r  ESG  ế   ự 

h ệ    ệ  h   vắ    ặ   ủ  vấ  đề đó  r    bá   á   à   hí h  ó khả  ă   ả h hưở   đế  

q  ế  đị h  ủ   ộ   hà đầ   ư hợp  ý  



 

 

                                                                                

 

Để đượ       à “ ó   ê  q   ”  r    xếp hạ   rủ  r , vấ  đề  à  phả   ó  á  độ   đá   kể 

đế    á  rị k  h  ế  ủ   ộ   ô      và    đó đế  hồ  ơ rủ  r   à   hí h và  ợ   h ậ   ủ   hà 

đầ   ư đầ   ư và   ô       

  ệ  phâ  b ệ  v ệ   ử  ụ    í h  rọ    ế   ủ  Xếp hạ   Rủ  r  ESG  hư  ộ  khá    ệ  vớ  

 á  đị h   hĩ   ập  r    và  pháp  ý h ặ  kế   á  hẹp hơ   à đ ề  q     rọ     hô   phả  

 ọ  vấ  đề  à S                   à “ rọ    ế ”  r    xếp hạ   đề  bắ  b ộ  về  ặ  pháp 

 ý phả  đượ   ô   bố  r    bá   á   ủ   ô       Mộ   ố vấ  đề  à “ rọ    ế ”  h   q    

đ ể  ESG,       ả kh  hậ  q ả  à   hí h   à      khô    hể đ   ườ   đượ  đầ  đủ  

  ệ  xếp hạ   rủ  r  ESG  hấ   ạ h và   í h  rọ    ế  kế  hợp vớ   ộ  khí   ạ h bổ      

  khí   ạ h rủ  r   Nó phả  á h  ứ  độ  à  ộ   ô       ặp phả  rủ  r  ESG  rọ    ế  đượ  

xá  đị h ở  ấp   à h và ả h hưở   đế  đ ể  xếp hạ    ổ    hể  ủ   ộ   ô       ũ    hư 

đ ể  xếp hạ    ủ   ô      đó đố  vớ   ừ   vấ  đề ESG  rọ    ế   Mứ  độ rủ  r     vấ  đề 

ESG đượ  ướ   í h ở  ấp độ   ể    à h và đượ  đ ề   hỉ h  hê  ở  ấp độ  ô      r ê    ẻ  

 hí   ạ h  hứ h    ủ  Xếp hạ   Rủ  r  ESG  à q ả   ý  Q ả   ý ESG  ó  hể đượ       à  ộ  

 ập hợp  á      kế  và hà h độ    ủ   ô       hể h ệ   á h  ô        ếp  ậ  và xử  ý vấ  

đề ESG  hô   q    á   hí h  á h,  hươ    rì h, h ệ    ấ  đị h  ượ   và  h       và   á  

vấ  đề  r  h  ã   ũ    hư q ả   ý về q ả   rị     h   h ệp  S              x   xé  v ệ  

q ả   ý  r    Xếp hạ   Rủ  r  ESG vì  á      kế  và hà h độ    ủ   ô            ấp  í  

h ệ  về v ệ    ệ   á   ô       ó đ    q ả   ý rủ  r  ESG h   khô    

Rủi Ro Không Được Quản Lý: Chách thức Sustainalytics đưa ra điểm số như thế nào 

 ệ  hố    í h đ ể  Xếp hạ   rủ  r  ESG  h   ộ   ô      đượ   h   à  ố   hấ  kh  xả  r  

 h   b       đ ạ  ở  ấp độ vấ  đề  

• Đ ể  khở  đầ   à  ự   ếp xú  ( xp   r ), 

• G    đ ạ    ếp  h    à q ả   ý (          ) và 

• G    đ ạ    ố   ù    à  í h   á  rủ  r  khô   đượ  q ả   ý (          r  k),  ử  ụ   

khá    ệ  phâ  rã rủ  r  (r  k      p       )  

Đ ể  xếp hạ   rủ  r  ESG   ố   ù    à  hướ  đ  rủ  r  khô   đượ  q ả   ý  Đ ề   à  đượ  

đị h   hĩ   à rủ  r  ESG  rọ    ế   hư  đượ   ô      q ả   ý  Nó b    ồ  h     ạ  rủ  r   

• Rủ  r  khô    hể q ả   ý đượ , khô    hể   ả  q  ế  bằ    á   k ế   ủ   ô      

•  h ả    rố   về q ả   ý,  hể h ệ   hữ   rủ  r   à  ô       ó  hể q ả   ý  hô   q    á  

 á   k ế  phù hợp  hư    ó  hể vẫ   hư  đượ  q ả   ý  

Tỷ  ệ rủ  r   ó  hể q ả   ý đượ     vớ   ỷ  ệ rủ  r  khô    hể q ả   ý đượ  đố  vớ   ộ  vấ  

đề ESG  rọ    ế  đượ  xá  đị h  rướ  ở  ấp   ể    à h bở   ộ   ế   ố rủ  r   ó  hể q ả   ý 

đượ   Mọ  vấ  đề ESG  rọ    ế  đề   ó hệ  ố rủ  r   ó  hể q ả   ý đượ  (MRF),  ừ 30% 

( h   hấ   ứ  độ rủ  r  vấ  đề      à khô    hể q ả   ý đượ ) đế  100% ( h   hấ  rủ  r  

vấ  đề đượ       à h à    à   ó  hể q ả   ý đượ )  

Tính Điểm Số Rủi Ro Cuối Cùng Không Được Quản Lý (Final Unmanaged Risk 

Score): 

  ệ  đá h   á rủ  r  khô   đượ  q ả   ý (đ ể  Xếp hạ   Rủ  r  ESG   ố   ù  )  ê   ầ  b  

bướ   

• Đá h   á  ỷ  ệ rủ  r   ổ    hể  ủ   á   ô      và     á h vớ  vấ  đề ESG  rọ    ế  

 r     ộ    ể    à h  hấ  đị h  à  ô       ó  hể q ả   ý (đá h   á rủ  r   ó  hể q ả  

 ý đượ )  



 

 

                                                                                

 

• Ở  ấp độ  ô     ,  ứ  độ  à  ộ   ô      đã q ả   ý phầ  rủ  r   ó  hể q ả   ý đượ  

 r     ổ    ứ  độ rủ  r   ủ   ì h,   ê  q    đế   ộ  vấ  đề đượ   í h   á   ự   rê  

đá h   á về b   q ả   ý (đá h   á đ ể  q ả   ý  ổ    hể)  

• C ố   ù  , đ ể  rủ  r  khô   đượ  q ả   ý đượ   í h bằ    á h  rừ đ   á  rủ  r  đượ  

q ả   ý khỏ  đ ể  rủ  r   ổ    hể  ủ   ô        ê  q    đế  vấ  đề ESG  rọ    ế  ( í h 

  á  đ ể  rủ  r  khô   đượ  q ả   ý   ố   ù  )  

 ì h   ê   ả  h   hấ   á h  á   ô       à S               ử  ụ   để k ể   r  và xá   hậ  

đượ  phâ  bổ  h   5   ạ  rủ  r  ESG đã đượ  xá  đị h  h  Xếp hạ   Rủ  r  ESG  

Phân bổ các công ty theo các danh mục rủi ro ESG (Tháng 1 năm 2020) 

 

Nguồn: Sustainalytics (2020). 

MSCI ESG Research (Nghiên cứu ESG của MSCI): 

Th   Xếp hạ   MSCI ESG, rủ  r  và  ơ hộ  ESG đượ  đặ  r  bở   á  x  hướ   q    ô  ớ  ( í 

 ụ  b ế  đổ  khí hậ , kh   h ế   à      ê  h ặ   h   đổ   hâ  khẩ  họ ) và bả   hấ  h ạ  

độ    ủ   ô       

MSCI     rủ  r  h ặ   ơ hộ   à  rọ    ế  đố  vớ    à h  hư      

• Rủ  r   à  rọ    ế  đố  vớ   ộ    à h kh   á   ô       r     ộ    à h  hấ  đị h  ó khả 

 ă   phả   hị   h  phí đá   kể   ê  q    đế    à h đó ( í  ụ   ệ h  ấ   h   q   đị h 

đố  vớ   ộ  hó   hấ  đầ  và  q     rọ  )  

• Cơ hộ   à  rọ    ế  đố  vớ   ộ    à h kh   á   ô       r     ộ    à h  hấ  đị h  ó  hể 

 ậ   ụ    ơ hộ  đó để k ế   ợ   h ậ  ( í  ụ   ơ hộ  về  ô     hệ  ạ h  h    à h  h ế  

 á   bằ   đè   ED)  



 

 

                                                                                

 

 ư  ý rằ   đị h   hĩ  về “ í h  rọ    ế ”  à  khá  vớ  đị h   hĩ   ủ  S               hư   

vẫ   à  ộ   hậ  đị h (và  ó  hể khá  vớ   hậ  đị h  ủ   á   hà đầ   ư khá )  

MSCI đá h   á rủ  r  và  ơ hộ   rọ    ế   h   ừ     à h  hô   q    ô hì h đị h  ượ      

 á h phạ  v  và   á  rị  r    bì h  r     ừ     à h đố  vớ   á   á  độ   bê     à  ( í  ụ  

 ườ   độ   rb  ,  ườ   độ  ướ  và  ỷ  ệ      ạ      độ  )  Cá   rườ   hợp    ạ   ệ đượ  

 h  phép đố  vớ   á   ô       ó  ô hì h k  h     h đ   ạ   h ặ  đ     ặp phả   h ề  

 r  h  ã  h ặ   ự   rê   á  q    ắ   ủ    à h  S   kh  đượ  xá  đị h,  hữ   “vấ  đề 

 hí h”  à   ẽ đượ  x   xé   h   ừ     à h và  ô        

Phầ   rì h bà   ó   ắ  hệ  hố   phâ   ấp ESG  ủ  MSCI ( ư  ý  hữ   đ ể   rù    ặp 

 hư    ũ    ó  hữ   đ ể  khá  b ệ  vớ   ập bả  đồ SAS  (SAS    pp   )  

Hệ thống phân cấp ESG của MSCI: 

3 trụ cột 10 chủ đề 37 vấn đề chính của ESG 

Mô   rườ   

  ế  đổ   hí hậ   

 hí  hả  

Tà   rợ  h   á  độ    ô   rườ   

 ượ   khí  hả    rb    ủ   ả  phẩ  

Tí h  ễ bị  ổ   hươ      b ế  đổ  khí 

hậ  

Tài nguyên thiên nhiên 

Că    hẳ   về  ướ  

Đ   ạ      h họ  và  ử  ụ   đấ  

N  ồ       ứ       ê    ệ  

Ô  h ễ  và  hấ   hả  

Chấ   hả  và  hí  hả  độ  hạ  

 ậ    ệ  đó    ó  và  hấ   hả  

 ã   phí đ ệ   ă   

Nhữ    ơ hộ  

Cơ hộ   r     ô     hệ  ạ h 

Cơ hộ   r     ô    rì h x  h 

Cơ hộ   r     ă    ượ    á   ạ  

Xã hộ  

N  ồ   ự        ườ  

Q ả   ý     độ   

Sứ  khỏe và an toàn 

Phá   r ể  vố        ườ  

T ê   h ẩ      độ    h ỗ       ứ   

Trá h  h ệ   ả  phẩ  

A    à  và  hấ   ượ    ả  phẩ  

An tòan hóa học 

A    à   ả  phẩ   à   hí h 

Q  ề  r ê    ư và bả   ậ   ữ   ệ  



 

 

                                                                                

 

3 trụ cột 10 chủ đề 37 vấn đề chính của ESG 

Đầ   ư  ó  rá h  h ệ  

Rủ  r  về  ứ  khỏ  và  hâ  khẩ  họ  

Sự phả  đố   ủ   á  bê    ê  

quan 
N  ồ       ứ    â   r  h  ã  

Cơ hộ  xã hộ  

 hả  ă     ếp  ậ  vớ   r  ề   hô   

T ếp  ậ   à   hí h 

Tiêp cậ   hă   ó   ứ  khỏe 

Cơ hộ  về    h  ưỡ   và    ế 

Q ả   rị 

Q ả   rị     h   h ệp 

 ộ  đồ   q ả   rị 

Ch   rả  ươ   bổ   

Q  ề   ở hữ  

 ế   á  

 à h v      h   h ệp 

Đạ  đứ  k  h doanh 

Cá  hà h v  phả   ạ h  r  h 

M  h bạ h  h ế 

Th    hũ   và bấ  ổ  

Sự bấ  ổ   ủ  hệ  hố    à   hí h 

Nguồn: MSCI (2019) 

Xếp hạ   ESG  ủ  MSCI   ố   ù   đượ   í h bằ   đ ể   r    bì h  ó  rọ    ố  ủ   á  đ ể  

 ố vấ  đề  hí h  Nhữ   đ ể   ố  à  đượ   ổ   hợp, và đ ể   ủ   á   ô      đượ   h ẩ  

hó   h     à h  ủ  họ  S   kh   í h đế  bấ  kỳ  hô        rù    ặp  à , đ ể   ố   ố   ù   

đượ  đ ề   hỉ h  h     à h  ủ   ỗ   ô       ẽ  ươ   ứ   vớ  xếp hạ     ữ   ố   hấ  (AAA) 

và ké   hấ  (CCC)  Nhữ   đá h   á  à  về h ệ  q ả h ạ  độ    ủ   ô      khô        

 í h    ệ  đố   à  hằ   ụ  đí h   ê  q    đế   á    ê   h ẩ  và h ệ  q ả h ạ  độ    ủ  

 á   ô       ù     à h  

Điểm Rủi Ro ESG Của MSCI: 

MSCI  ập   ậ  rằ   để h ể    ệ   ộ   ô       ó q ả   ý đầ  đủ rủ  r  ESG  hí h h   khô  , 

đ ề   ầ   h ế   à phả  h ể   ả h    

• Nhữ    h ế   ượ  q ả   ý  à   ô      đã  ử  ụ   ( ứ   à q ả   ý rủ  r );  à 

• Mứ  độ   ếp xú  vớ  rủ  r  ( ó   hĩ   à   ếp xú  vớ  rủ  r )  

Mô hì h xếp hạ   ESG  ủ  MSCI  ố  ắ   đ   ườ    ả h   đ ề   à   Để MSCI đá h   á     

 ộ   ô      về  ộ  vấ  đề  rọ    ế , b   q ả   ý  ô      đó  ầ  đượ  đá h   á  ươ   

xứ   vớ   ứ  độ rủ  r   

• Mộ   ô       ó  ứ  độ   ếp xú  vớ  rủ  r       ũ   phả   ó b   q ả   ý rấ   ạ h,  hư   

• Mộ   ô       ó  ứ  độ   ếp xú  hạ   hế  ó  hể  ó  á h   ếp  ậ  kh ê   ố  hơ   



 

 

                                                                                

 

Mứ  độ rủ  r  và đ ể   ố về q ả   ý đượ  kế  hợp      h   ứ  độ rủ  r      hơ  đò  hỏ  khả 

 ă   q ả   ý đượ   hứ      h ở  ứ  độ     hơ  để đạ  đượ   ù    ộ  đ ể   ố vấ  đề 

 hí h  Đ ể   ố  ủ   á  vấ  đề  hí h  ũ   đượ   í h  h    h    đ ể   ừ 0 đế  10,  r    đó 

0  à rấ  ké  và 10  à rấ   ố   

Điểm Cơ Hội ESG Của MSCI: 

  ệ  đá h   á  á   ơ hộ  MSCI ESG đượ   hự  h ệ   ươ    ự  hư vớ  rủ  r ,  hư    ô hì h 

kế  hợp rủ  r  và q ả   ý  hì khá   

• Mứ  độ   ếp xú   h   hấ   ứ  độ   ê  q     ủ   á   ơ hộ  đố  vớ   ộ   ô       hấ  đị h, 

 ự   rê   á  phâ  khú  và đị   ý và k  h     h h ệ   ạ   ủ   ô      đó, và 

•     q ả   ý  hỉ r  khả  ă    ủ   ô       r    v ệ   ậ   ụ    á   ơ hộ   

 h   ứ  độ   ếp xú  bị hạ   hế, đ ể   ố  ủ  vấ  đề  hí h bị   ớ  hạ  ở   ữ  phạ  v   ừ 0 

đế  10,  r    kh   ứ  độ   ếp xú       h  phép  ả đ ể      hơ  và đ ể   hấp hơ   

Đánh Giá Về Tranh Cãi (Controversy Assessment) Của MSCI: 

Xếp hạ   ESG  ủ  MSCI  ũ   x   xé   á   r  h  ã ,  ó  hể  hỉ r   á  vấ  đề về  ấ   rú  

vớ  khả  ă   q ả   ý rủ  r   ủ   ô       

Mộ   rườ   hợp  â   r  h  ã  đượ  đị h   hĩ   à  ộ   rườ   hợp h ặ   ì h h ố   đ      ễ  

r ,  r    đó h ạ  độ   h ặ   ả  phẩ   ủ   ô      bị  á  b ộ   ó  á  độ     ê   ự  đế   ô  

 rườ  , xã hộ  h ặ  q ả   rị  

VÍ DỤ 

Các Trường Hợp Gây Tranh Cãi: 

Mô hì h xếp hạ   ESG đượ  áp  ụ    h  h    rườ   hợp  â   r  h  ã   

• Mộ   rườ   hợp đượ   ộ   hà phâ   í h  h   à  hỉ r   á  vấ  đề về  ấ   rú  

• Mộ   rườ   hợp đượ       à  ộ   hỉ bá  về kế  q ả h ạ  độ    ầ  đâ   hư   khô   đư  

r   í  h ệ  rõ rà   về rủ  r   rọ    ế   r     ươ        

 ệ  hố   xếp hạ    hậ   hấ  rằ   Trườ   hợp 1  â  r  rủ  r   rọ    ế   r     ươ        h  

 ô      và    đó  â  r  kh ả  khấ   rừ  ớ  hơ   ừ đ ể  vấ  đề  hí h    vớ  Trườ   hợp 2  

Các Nguồn Dữ Liệu Của MSCI: 

Cá     ồ   ữ   ệ   à Xếp hạ   MSCI ESG  ử  ụ    ươ    ự  hư  hữ      ồ   à 

S              và  á   hó   ộ  bộ khá   ó  hể  ử  ụ  , b    ồ   

• Dữ   ệ  vĩ  ô ở  ấp độ phâ  khú  h ặ  kh  vự  đị   ý  ừ  á  bộ  ữ   ệ    h ê   ứ  họ  

 h ậ ,    ồ   hí h phủ và NG  

• Cô   bố  hô        ủ   ô      ( í  ụ  hồ  ơ bá   á   hườ     ê , bá   á  bề  vữ  , 

bá   á  ủ  q  ề  h ặ  kế  q ả đạ  hộ   ổ đô    hườ     ê ) 

Tóm Tắt Thư Xếp Hạng Cuối Cùng (Final Letter Rating) Của MSCI: 

Để đạ  đượ  xếp hạ     ố   ù    h    hữ  á , đ ể   r    bì h vấ  đề  hí h  ó  rọ    ố 

đượ   h ẩ  hó   h     à h  Phạ  v  đ ể   ố  h   ừ     à h đượ   h ế   ập hà    ă  

bằ    á h  ấ  đ ể   r    bì h   â  ph ê   r    b   ă   ủ  đ ể       hấ  và đ ể   hấp 

 hấ   r     ố  á   hà h phầ   ủ  Chỉ  ố MSCI ACWI;  á    á  rị đượ   h ế   ập ở  ỷ  ệ phầ  

 ră  97,5 và 2,5  



 

 

                                                                                

 

 h   ử  ụ    á  phạ  v   à , đ ể   r    bì h vấ  đề  hí h  ó  rọ    ố  ẽ đượ   h  ể  đổ  

 hà h đ ể  đ ề   hỉ h  h     à h  ừ 0 đế  10,  r    đó 0  à ké   hấ  và 10  à  ố   hấ   

Đ ể  đượ  đ ề   hỉ h  h     à h  ươ   ứ   vớ  xếp hạ     ữ   ố   hấ  (AAA) và ké   hấ  

(CCC)  

Nghiên Cứu ESG Của MSCI: 

Tr     ị h  ử, MSCI  ổ    ế    hấ  vớ   á   ả  phẩ   hỉ  ố  hị  rườ  ,  hư    ó  ũ        

 ấp  á    h ê   ứ  ESG và q ả   rị     h   h ệp, đá h   á xếp hạ  ,   h ê   ứ   hỉ  ố và 

q ỹ  

Tí h đế   ă  2018, MSCI đượ       à  hà       ấp xếp hạ   ESG hà   đầ   G ố    hư 

S             ,  ó  ó  ộ   ố  ả  phẩ   ừ   â   hủ và  à    ọ ,   h ê   ứ   hỉ  ố, phâ   í h 

   h  ụ  đầ   ư và   h ê   ứ  rủ  r    rb    h  đế    h ê   ứ   í h hợp ESG  

MSCI  ó  à   ả   rí   ệ  ừ  á   ô      kế  hừ    D, I   v    , IRRC và GMI R       

(G v r      M  r    I   r        )  

Để  ì  h ể   hê  về ESG và  á   ô hì h   ê  q    đế   í h bề  vữ  , v    ò     ê  hệ   

YTT Consulting!  
 

 

 

https://www.ytt-consulting.com/
https://www.ytt-consulting.com/

