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Tai Sao Cac Nha Pau Tu Tich Hgp ESG Vao Quy Trinh Pau Tu?

V@i su ti€én hdéa nhanh chdéng cua dau tu ESG trong bsi canh dai xu hudéng toan
cau hda ESG, day la cau héi thudng gap trong cong déng dau tu, it nhat la & cac
nén kinh t& mdi ndi. Phai ndi rang su phat trién clia dau tu ESG chua bao gid
dudc hod trg manh mé hon bdi cd nhirng tién bd trong nghién clru hoc thuat va
thuc tién dau tu, ddc biét 1a nhirng dot pha vé céng nghé.

Nhiéu céch ti€p can dé phan tich ESG dudc s dung va cé san vd s6 céng cu va
k¥ thuat tich hdp ESG trong toan chudi gia tri dau tu. Nhitng phuong phap nay
bao gom phan tich cong ty, dinh gia tai san, ra quyét dinh danh muc dau tu va
quan ly tai san (stewardship).

Cac phuang phap phan tich ESG su dung nhiéu ngudn di liéu khac nhau, tir co
s@ dir liéu cé san trén thi trudng dén nghién clu phan tich sa cap (primary
analytical research).

Trong cac bai viét trudc ching toi da tra I8i cau héi vé nhirng Igi ich cua tich hgp
cac yéu té ESG & cac doanh nghiép. Bai nay chung t6i sé tra I8i cung cau hdi nay
3 géc d6 nha dau tu, bat ké thi trudng, quy mé, chién ludc hay san phdm dau tu
la gi.

Tai sao cac nha dau tu tich hgp ESG?

MOt cdng ty dau tu cd thé cé nhiéu muc dich va muc tiéu khac nhau dé tich hop
ESG vao quy trinh dau tu. Ching cb thé bao gom:

e Dap Ung cac yéu cau theo nghia vu phap ly hoac quy dinh uy thac
(fiduciary duty),
e Dap U’ng nhu cau cua khach hang va ngudi thu hudng,
e Giam rui ro dau tu,
e Tang Igi nhuan dau tu,
e Cung cép cho cac chuyén gia dau tu nhiéu céng cu va k¥ thuét hon dé sur
dung trong phan tich,
e Nang cao chat lugng cua cac hoat dong tucdng tac (Engagement) va quan
ly tai san (Stewaship), va
e Giam rui ro danh tiéng & cap do cong ty va cap do dau tu.
Chung ta sé xem xét tirng muc tiéu nay trong cac phan sau day.
Muc tiéu cé thé khac nhau tuy thudc vao ban chat cla cdng ty. Mot s cong ty la
nha quan ly tai san thuan tly, mot so la chu sé hitu tai san (Vi du: quy huu tri)
va mot s6 c6 dic diém hdn hgp clia cd nha quan ly tai sdn va chu sé hitu tai san
(Vi du: mot sb céng ty bao hiém hodc quy tai trg I6n, s dung ca nha quan ly tai
san ndi bd va cac cong ty bén th( ba).
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Pap 'ng cac Yéu cau theo Nghia vu Phap ly hoac Quy dinh dudc uy thac
hoac Pap (rng cac Yéu cau cua Khach hang va Ngudi thu hudng:

Mot s& lugng dang ké cac chuyén gia dau tu van chua tich hgp ESG. Theo khao
sat ESG toan ciu cua Vién CFA ndm 2017, 24% nha dau tu vén cd phén, 55%
nha dau tu thu nhap cé dinh (Vi du trdi phi€u hay cho vay) va t&r 79% dén 92%
nha dau tu cac loai tai san thay thé (trén vén c6 phén tu nhén, bat dong san, co
s@ ha tang va quy phong ho) khéng tich hgp ESG vao quy trinh cua ho. Nhiéu
nghién cru gan day tiép tuc cho thay réng viéc tich hgp ESG van chua dugc chap
nhan rong rai. Khao sat 2020 Responsible Investment Survey cua Ngan hang
Hoang gia Canada luu y rdng 25% s6 ngudi dudc hdi va trén cd sé khu vuc, 36%
sO ngudi dugc hdi & Hoa Ky khong tich hgp ESG.

Tuy nhién, nhirng nha dau tu nay hoac khach hang la chu sé hitu tai san cua ho
cé thé phai tudn theo mét s8 quy dinh clia qudc gia, chdng han nhu EU
Shareholder Rights Directive, the UK Department for Work and Pensions’
regulations, hoac the UK Stewardship Code. Trong nhitng trudng hgp nay, cac
quy dinh hodc khach hang cé thé yéu cdu mét muic db tich hgp ESG nhét dinh,
mac du nha dau tu cd thé khdng tin rang viéc tich hgp ESG s& nang cao Igi
nhudn hodc gidm rui ro. Muc dich 1a d&€ dap ('ng cac nghia vu phap ly t6i thiéu
hoac theo nhu céu cua khach hang.

Cac cudc tranh ludn da phat trién trong hai thap ky qua. Trong lich s, cac cau
hoi phap ly ndy sinh la li€éu mot sb khia canh cua chién lugc sang loc loai trir
(exclusionary strategies) (vi du, loai trir cac cong ty thudc 1d) cé phu hgp vdi
nghia vu uy thac (fiduciary duties) hay khong (dudc mo phong theo nhirng gi
mot ngudi than trong cé thé 1am). Ngay nay, mdt sd tiéu chuén phap ly va quy
dinh cho thdy rang viéc khéng tich hgp cac khia canh cla ESG cé thé khdéng phu
hgp vdi nghia vu Uy thac. Sang kién Tai chinh cua Chuong trinh Méi trudng Lién
hdp qubc (UNEP FI), cung v@i hang luat Freshfields va Nguyén tdc dau tu co
trach nhiém cua Lién hgp qudoc (PRI), da xem xét nhirng cau hoi nay trong thap
ky qua. Phan tich cGia ho (trén khdp céc khu vuc phap ly/ cac qudc gia) 1ap luan
rang nghia vu Uy thac ctia nha dau tu yéu cau ho phai thuc hién nhirng diéu sau:

e K&t hgp cac van dé ESG vao qua trinh phan tich dau tu va ra quyét dinh,
phu hgp v@i khung thdi gian dau tu cda ho

e Khuyén khich céc tiéu chuén cao vé hiéu sut cac hoat ddng ESG & cac
cong ty hoac dan vi khac ma ho dau tu

e Hiéu va két hgp cac uu tién lién quan dén tinh bén virng clia ngudi thu
hudng (& cdc quy huu tri hay bao hiém) va ngudi tiét kiém (& cac ngén
hang), bat k& nhitng uu tién nay co trong yéu vé mat tai chinh hay khdng

K& tir ndm 2021, cac cap nhat quy dinh bao gém Cpi thi EU Shareholder Rights
Directive II, the UK Stewardship Code, va hudng dan cua US Department of
Labor (B6 Lao dong Hoa Ky - Dol).

Dang chu vy, trong thap ky qua, giong diéu trong hudng dan cua Dol Hoa Ky da
dao dong nhung bat chap diéu dd, van dé la cac nha dau tu phai luu y cac yéu
cau phap ly lién quan dén viéc tich hgp ESG.

Giam Rui Ro Pau Tu va Tang Lgi Nhuan Pau Tu:
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Nhiéu nha dau tu tim cach tich hgp ESG vao quy trinh dau tu dé hiéu ré hon va
gidm thiéu rdi ro dau tu. Mot sé cling mong muén ndng cao Igi nhuén théng qua
ESG bang cach tim ki€m mdrc alpha cao han. Céc cubc khao sat gén day cho
th8y nhiéu cdng ty lam nhu vdy dé€ gidm rui ro han 1a tdng Igi nhudn, nhung mét
sO cong ty lam nhu vay vi ca hai ly do.

Cac cdng cu va ky thuat khac dé sir dung trong phan tich va nang cao
chat ludgng cua cac hoat dong tuong tac dau tu va quan ly tai san:

Danh gia theo cac cudc khao sat ESG dudgc thuc hién bdi ca gidi hoc thuat va nha
dau tu, khdng phai tat cd cac cong ty déu tin réng viéc tich hdp ESG dan dén Igi
nhuan dudc diéu chinh theo ruai ro (risk-adjusted returns) tét han. Tuy nhién,
nhiéu cdng cu tich hdgp ESG, chdng han nhu thé diém, cé thé dudc sir dung dé
tuong tac véi cdc nhom quan ly cdng ty va hd trg cac hoat dong quan ly tai san.
Nhirng céng cu tuong tu nay cling cé thé nadng cao tinh ré rang cua mé hinh kinh
doanh cua céng ty nhan dau tu.

Rui Ro Danh Tiéng & Cap P6 Cong Ty:

Cac cOng ty dau tu cd thé coi viéc tich hgp ESG |a can thiét d&€ dam bao danh
ti€ng virng chac va han ché rdi ro danh tiéng vdi cac bén lién quan. Bang chi’ng
vé cac quan diém khac nhau trong thé& gidi doanh nghiép cé thé dudc tim thdy
trong “Statement on the Purpose of a Corporation” cuia Business Roundtable
(thang 8 nam 2019) dudc ky bdi 181 CEO (bao gom ca CEO cua cac ngan hang
dau tu I18n va nha quan ly tai san), nhirng ngudi da cam két Ianh dao cong ty cua
ho dé€ dat dudc muc tiéu Igi ich clia tat ca cac bén lién quan—khach hang, nhén
vién, nha cung cép, cdng déng va cé dong.

Nhi{rng CEO nay da viét:

M&c du mdi cong ty riéng Ié déu phuc vu muc dich riéng clia cdng ty nhung
chung t6i cé chung cam két cd ban vai tat ca cac bén lién quan. Chuang téi cam
két:

e Mang lai gia tri cho khach hang cua chung téi. Chung téi sé tiép tuc phat
huy truyén théng cua cac céng ty My di dau trong viéc dap ing hoac vuot
qua su’ mong dgi cua khach hang.

e DP&u tu vao nhan vién cua chudng téi. DBiéu nay bdt ddu bang viéc bu dép
cho ho mét cach céng bdng va mang lai nhitng Igi ich quan trong. N6 ciing
bao gdm viéc hé trg ho théng qua gido duc va dao tao nhdm giup phét
trién cac ky ndng mdi cho mét thé gidi dang thay déi nhanh chéng. Chidng
téi thic diy su da dang va hda nhdp, nhdn phdm va su tén trong.

e Giao dich céng bdng va cé dao diuc vdi cac nha cung cdp cua chung toi.
Chung téi tdn tdm phuc vu vdi tu cach la déi tac tét cho cac céng ty khac,
I6n va nhd, giup chung téi hoan thanh s’ ménh cua minh.

e Hb trg cdc cdng ddng ndi ching téi Iam viéc. Ching téi tén trong moi
ngudi trong céng déng cua minh va bao vé méi truong bang cach ap dung
cac hoat déng bén viing trong toan bé hoat déng kinh doanh cua minh.

e Tao ra gid tri l4u dai cho céc cé déng, nhitng ngudi cung cédp vén cho phép
cdc cbng ty diu tu, phat trién va déi mdi. Chung téi cam két minh bach va
gdn két hiéu qua vdi céc cé dbng.
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Mbi bén lién quan cla ching téi déu rdt cdn thiét. Chung téi cam két mang lai
gia tri cho tat ca ho, vi su’ thanh cbéng trong tuong lai cua cac céng ty, cbng déng
va dat nudc cua chung toi.

Mot thanh phan cét 16i cua khdo sat thuong hiéu ngudi tiéu dung la thai do doi
v@i tinh bén virng va khi hau, cling nhu nhan thic vé su da dang va hoa nhap.
Do d6, quan ly rui ro va cd héi ESG trd thanh moét phan quan trong trong viéc
quan ly gia tri thuong hiéu va danh ti€éng cua béat ky doanh nghiép nao.

Hung Ninh - ESG Transformation Lead

YTT Consulting
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