MYTT.
Strategy and Sustainability

=

-

Thach Thic Cac Cong Ty
Phai boi Mat Khi Cong Bo
Thong Tin Vé Cac Chu beé
ESG

ESG & Sustainability Transformation

Hung NINH 12/2023

info@ytt-consulting.com ® ytt-consulting.com H/O: London | UK

ESG Transformation

B/O: Hanoi | Vietnam




[?5 YTT
) Consulting
Strategy and Sustainability
Thach Thuc Cac Cong Ty Phai boi Mat Khi Cong Bo
Thong Tin Ve Cac Chu be ESG
Cac cbng ty c6 chinh sach céng b6 thong tin va bao cao khac nhau. Mac du déi véi cac cong
ty niém yét, cac tiéu chudn bdo cdo k€& todn tdi thi€u déu dudgc tudn thi nhung céc tiéu
chuén nay khéac nhau tuy theo tirng khu vuc phép ly. Viéc céng bd dif liéu ESG thudng
khéng bat budc theo cac tiéu chudn bao cdo thong thudng. Méc du “céc yéu t6 trong yéu
anh hudng dén tai chinh” [d mdt yéu ciu bdo cdo tiéu chudn, nhung ban quan ly céc cong ty

c6 su linh hoat I&n trong viéc lua chon diéu gi dudc bdo cdo. Ngudc lai, viéc cong b6 qua
muUc cd thé |a mét van dé, dac biét Ia nhitng thong tin ESG khdng trong yéu.

Don giadn vi mot cong ty khong cong bd dir liéu ESG cé lién quan khong nhét thiét cé nghia
la cong ty d6 dang quan ly céc rui ro hoac cd hoi ESG cia minh kém. Cac céng ty nhd hon
v@i it ngudn luc han thudng it nd luc hon trong viéc bdo céo cong bd thdng tin. Cé su khac
biét vé mat dia ly trong viéc bdo cdo, do dd, su khac biét vé van hda cé thé khién cic cong
ty dua ra nhitng danh gid khac nhau vé tinh trong yéu cia moét s6 yéu té ESG nhat dinh.
Ban quan ly céng ty cling cé thé cho rdng mot sé théng tin nhat dinh c6 tdm quan trong
han ché d6i v3i cac nha dau tu hodc nhay cam vé mat thuong mai. Thdng tin ESG c6 thé
dugc cung cap riéng ré cho cac bén lién quan khac (Vi du: cung c&p thong tin vé chudi cung
('ng cho nha cung cép, kiém toan chudi cung (tng cho khach hang doanh nghiép) nhung
khéng dugc cung cdp cong khai cho cac nha dau tu.

Viéc cdng bé théng tin thay ddi theo khu vuc dia ly va bi anh hudng bdi quy md céng ty (do
ngudn luc cua cdng ty) va thdéng Ié trong nganh. V&n dén hién nay van la cdc doanh nghiép
nhin nhau va hudng anh nhin vé déng thai clia cac co quan quan ly. Néi cach khac la Chg va
Xem.

Mot s6 dif liéu ESG nhat dinh c6 thé dé thu thap va tiét 16 han nhung cé thé khdng dudc cac
nha dau tu coi la trong yé&u. Tuy nhién, vé mat bdo cdo ESG, dif liéu c6 thé quan trong déi
v@i cac bén lién quan khac (ngay ca khi né khong trong yéu déi vaéi cac nha dau tu), vi vay
mot cdng ty c6 thé chon céng bd cac thdong tin phi tai chinh nay.

Diéu dd cho théy, viéc thiéu cdng bé théng tin cé thé 1a ddu hiéu cla viéc quan ly yéu kém

va nhiéu nha dau tu mudn xem théng tin cdng b cd lién quan dé cé thé dua ra phan dodn

trudc cac quyét dinh dau tu. Mot ky thuat phd bién 1a yéu cdu ban quan ly céng ty (thudng
la nhém quan hé nha dau tu) cdng bd, néu cb thé, cac dif liéu ESG bi thiéu hodc it nhat giai
thich ly do tai sao dir li€u dé bi thiéu.

Céc van dé khac l1a viéc cac dit liéu trong bdo cdo ESG, khi dugc céng b, cb thé chua dudc
ki€m todn, khéng day du hodc khdng thé so sdnh dudc véi cac cdng ty khac. Piéu nay di
ngudc lai ban chat cua viéc bdo cdo vé su phu hdp, minh bach, kha nang déi chi€u so sanh
va trach nhiém giai trinh.

Mac du viéc cong bd thong tin kém la mot thach thic déi véi tinh hiéu qua cua thi trudng,
nhung thuc t& kém hiéu qua tuong ddi nay cé thé dudc coi la co hdi cé thé tdn dung nham
tao Igi nhuan vugt troi dugc diéu chinh theo rdi ro cho nha dau tu lanh nghé. Lap luan nay
cho thay loai phan tich dau tu nay hudng dén nhitng danh giad vu viét lién quan dén céc yéu
t6 dinh tinh, khdng thé tinh todn va moi thir cé thé dién ra nhu thé& nao trong tuong lai.
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vi pu:
Panh Gia N6i Dung Cong B6 Vé Tru Cot E C6 Thé Ngu Y:

Mot cdng ty xi mang cdng b8 chién lugc giam thi€u carbon nhung chi cdng b8 Ivgng phat
thai carbon & pham vi 1, bo qua pham vi 2 va 3.

MOt s6 dbi thu canh tranh trong nganh khong tiét 160 bat ky dir liéu carbon nao va mot sé
khac cong b6 dir liéu trén cd ba pham vi phat thai. D liéu carbon ma cong ty cong b sé
dudc dam bao kiém todn bdi mét bén th ba doc I1ap.

Mot nha phan tich c6 thé€ mudn héi nhitng ciu hdi sau:

+  Quy mo6 cla cbng ty la gi? Mot cong ty nho han vé s6 nhan vién, ngudn luc hoac vén
hoéa thi trudng cé thé khéng phai bdo cdo theo tiéu chuén giéng nhu mét cong ty 16n
hon, mac du vé méat trong yéu, day co thé |a mét diém yéu.

« Liéu su hién dién clia chién Iugec va mét tudng thuat (va diém manh hay diém yéu cua
nd) cé cai thién quan diém clda nha phéan tich vé viéc cdng bé théng tin khdng? Bao cdo
tudng thudt nay cé pht hop vdi huéng dan thuc hanh tét nhat khéng (Vi du: the
International Accounting Standards Board’s IFRS Practice Statement on Management
Commentary)?

« COng ty t6t nhu thé nao so vai cac dbi thi canh tranh?

+ C6 dau hiéu nao vé chién lugc hoac quy mo cua di liéu pham vi phat thai 1 khong?

» Liéu md hinh kinh doanh cé ggi y rang pham vi phat thai 2 c6 trong yéu khong? Thuc té
la di liéu pham vi 1 cé sy dam bao cla bén th ba, cing vdi tat ca cac van dé khac déu
nhu nhau, sé khién viéc céng bd thong tin c6 trong sé I8n hon.

+ Cong ty da cong bd thong tin nay dugc bao lau va ban lanh dao c6 dua ra cac cam két
khac vé viéc cong bo thong tin trong tudng lai khong?

Cac cau tra I6i va danh gia cho nhirng loai cdu hoi nay sé anh hudng dén cach nha phan tich
danh gid mot céng ty (Vi du: theo cach tiép can bang thé diém) hodc ty I& chiét khdu ma ho
c6 thé sir dung trong DCF hodc dinh gia.

D& theo ddi, nha phan tich c6 thé lién hé vdi cdng ty va yéu cau giai thich vé su thiéu day
dd cdta di liéu cling nhu quan diém cua céng ty vé tinh trong yéu clia nd, sau d6 danh gia
mUc d6 sdn sang tuong tac hodc cam két cong bd dif liéu clia cdng ty. Hodc nha phan tich
c6 thé udc tinh dif liéu va tim ngudn dif liéu cia bén th ba.

« Cach tiép can dinh lugng sé phai xem xét cach xtr ly dir liéu bi thi€u.

« Nha phén tich cling phai danh gia tinh trong yéu cua théng tin con thiéu va cé thé coi xi
mang la mot nganh nhiéu carbon.

+ Viéc cong b6 vé cudng do carbon sé dudc coi la trong yéu dbi véi mot cong ty xi mang
hon la mot doanh nghiép dich vu phan mém.

« MOt doanh nghiép dich vu phan mém sé khéng dudc cho la ti€p xdc nhiéu rui ro carbon.

DA6i khi, viéc thiéu cdng bd thdng tin cé thé di dé canh bao hoan toan cho mét khoan dau
tu. Vi du, mot cong ty thué moét CEO mdi nhung khéng cong bé day du chi tiét vé co sé cla
cac k& hoach khuyén khich dai han cho ban Ianh dao. Day c6 thé 18 mét ddu hiéu canh bdo
qud manh dé& nha phéan tich dau tu khuyén nghi bat ky khoan dau tu nao.

M6t yéu t6 khdc can xem xét la sirc manh cua ké toan méi trudng (environmental
accounting). Hién van chua cé su dong thudn vé cach ¢'ng x&r vé vén tu nhién (natural
capital) t6t nhat. Ngoai ra, viéc cong bd thong tin cé chon loc dnh hudng dén gia tri cong ty
nhu thé ndo cling chua rd rang; cong viéc clia nha nghién cftu va nha dau tu hién van dang
phat trién d& kham pha van dé nay.

®

inffo@ytt-consulting.com ytt-consulting.com H/O: London | UK B/O: Hanoi | Vietnam




MYTT.
Strategy and Sustainability

Vi du nay cling cho thdy ca hai cdng cu ESG dinh tinh va QESG, d6ng thdi thé hién ban chét
dan xen vdi cac danh gid, phan tich truyén thong.

DE tim hiéu thém vé ESG va cidc mé hinh lién quan dén tinh bén viing, vui ldbng lién hé
YTT Consulting!
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